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¢ Qué es un Fondo Dinamico?

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segun tu perfil de inversionista. Este
portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de LarrainVial Asset Management, que
se encarga de realizar la seleccién de activos en base a la vision de mercados y los monitorea

permanentemente.

¢Por qué escoger un Fondo Dinamico?

GESTION ESPECIALIZADAY ACTIVA
Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente tus inversiones,
monitoreando las oportunidades del mercado y construyendo consistentemente en el
tiempo una cartera de Fondos Mutuos acorde a tu perfil de inversionista y Fondo

Dinamico escogido.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES
Las estrategias de inversidon de Fondos Dindmicos invertirdn en diversas clases de activos,
tanto en Chile como en el extranjero, lo que permitira disminuir el riesgo de tus inversiones
y conseguir retornos mas estables en el tiempo.

INFORMACION PERMANENTE
Te mantendremos informado periédicamente sobre la composicién, cambios y

-

rendimientos de tu inversion.

Conoce los perfiles de Fondos Dinamicos:

MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO AGRESIVO

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 6 meses.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 10%

en RV y un 100% en

EF. -
ostos por serie™:

A: hasta 2,20%

P: hasta 2,05%

F: hasta 1,80%

APV: hasta 1,45%

APV-AP: hasta 1,00%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 9 meses.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 30%
en RV yun 90% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 2,60%

P: hasta 2,35%

F: hasta 2,00%

APV: hasta 1,65%
APV-AP: hasta 1,10%

*Series A, P, F: IVA incluido
*Series APV, APV-AP: exenta de IVA.

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afo.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 50%
en RV yun 65% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,30%

P: hasta 2,95%

F: hasta 2,30%

APV: hasta 1,90%
APV-AP: hasta 1,10%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 70%
en RV y un 50% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,65%

P: hasta 3,30%

F: hasta 2,50%

APV: hasta 2,00%
APV-AP: hasta 1,20%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 90%
en RV y un 30% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 4,00%

P: hasta 3,70%

F: hasta 2,70%

APV: hasta 2,30%
APV-AP: hasta 1,20%
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QUE PASO EN EL MES

e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la
situaciéon de los bancos regionales, lo que aumentd la
preocupacion entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
rapida reaccién de la Reserva Federal, se ha conseguido
contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion.

e En Chile, el dato de inflacion de marzo (que se publica en
abril) y los comentarios del Banco Central sobre el futuro de
la tasa de interés seran importantes para los inversores.

e Endoélares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subio +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF). En el plano
local, el IPSA cerrd negativo con una caida de -1,30%.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea
un punto de entrada interesante en la renta fija global. En
segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios
se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada
atractivo para los bonos corporativos vy las acciones,
especialmente en los mercados emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos en el margen nuestra posicion
en renta fija local, aunque privilegiando posiciones en UF.
Para ello, redujimos la exposicion en bonos corporativos de
categorfa high vyield. Ademaés, los efectos de la crisis de
bancos regionales nos llevo a reducir nuestra exposicion a
acciones para acotar la volatilidad del fondo.

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

112
110
108
106
104
102
100
I I I I I I
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2023 mes meses meses
1,09% 0,20% 1,09% 3,97%
12 meses 2022 2021 2020
3,02% 1,70% -5,96% 2,67%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

mar-23 —

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 1 afo

Remuneracion maxima 2,20% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.



2] CONSORCIO LarranVial™

ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Durante abril estamos incrementando nuestra posicién en renta fija y renta variable local. Esto lo estamos logrando, entre otras cosas,
bajando la exposicién a bonos corporativos de menor calificacién de deuda en el mundo desarrollado.

° 100% ==
S 8%
]
13,2% o 60%
, ©
1,8% © 0%
96,8% 1.3% 74.2%
20%
12,6%
o 0% .
L L | G
(@ _\00 %@Q & \Q%
) .Deuda Chile .Acdomes Desarrollados
M Deuda T B Moneda Extranjera | M Deuda Emergentes Alternativo
B Acciones | B Pesos Chilenos T B Deuda Desarrollados [l Acciones Tendencias
Alternativo | UF T Il Acciones Chile

FONDOS EN LA ESTRATEGIA
| Chseactvo  mar2s  feb23  Istuments  Variacion

Consorcio Ahorro Dindmico
. LarrainVial Ahorro Estratégico
Chile 84.2% 77.5% LarrainVial Ahorro a Plazo
Chile _ 84.3% LarrainVial Deuda Estratégica
Muzinich Emerging Markets Short Duration
Emergentes 4,4% 6,0% JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 1
Deuda Ameris Emerging Markets Debt

Desarrollados I 2.3%
Larrainvial Latam Corporate Debt

Lati eri 3,6% 3,9%
atinosmerica or e LarrainVial Deuda Latam Low Carbon \L
Asia 2,.3% 2,4% LarrainVial Deuda China 1
Emergentes . 10.3% Investment Grade 1,2% 1,3% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora 1
. . Barings Global Senior Secured Bond Fund

High Yield Global = 1,0% 2,0% . B
0% 20% 40% 60% B80% 100% '8h Yield Llobal | +P% °  SPDR Barclays Short Term High Yield Bond +
Acciones Chile 1,8% 2,1% Consorcio Acciones Chilenas 1
Desarrollados 0,0% 1,5% |Shares S&P 500 Index Fund 1

LarrainVial Fact

Alternativo  Alternativo 1.3% 1,3% AIranyie Tactuias -

Patio Renta Inmobiliaria |

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Chile 1.8%

0% 0% 1% 2% 2% 2%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of:
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones aEE PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Moderado

Serie A Marzo 2023

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

QUE PASO EN EL MES

e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la
situacion de los bancos regionales, lo que aumentd la
preocupacién entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
rapida reaccién de la Reserva Federal, se ha conseguido
contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion.

e En Chile, el dato de inflacion de marzo (que se publica en
abril) y los comentarios del Banco Central sobre el futuro de
la tasa de interés seran importantes para los inversores.

e  Enddlares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subié +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF). En el plano
local, el IPSA cerrd negativo con una caida de -1,30%.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea
un punto de entrada interesante en la renta fija global. En
segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios
se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada
atractivo para los bonos corporativos vy las acciones,
especialmente en los mercados emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos en el margen nuestra posicion
en renta fija local, aunque privilegiando posiciones en UF.
Para ello, redujimos la exposicion en bonos corporativos de
categorfa high vyield. Ademaés, los efectos de la crisis de
bancos regionales nos llevo a reducir nuestra exposicion a
acciones para acotar la volatilidad del fondo.

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

114
112
110
108
106
104
102
100

dic-17 —
ago-18 —
abr-19  —
dic-19 —
ago-20 —
abr-21

dic-21

jul-22 —

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.

2023 1 mes 3 meses 6 meses
0,60% 0,70% 0,60% 2,56%
12 meses 2022 2021 2020
1,63% -1,11% -0,97% 2,34%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

mar-23 —

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 2 afnos

Remuneracion maxima 2,60% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Durante abril estamos incrementando nuestra posicién en renta fija y renta variable local. Esto lo estamos logrando, entre otras cosas,
bajando la exposicién a bonos corporativos de menor calificacién de deuda en el mundo desarrollado.

[©)
81.7% 12,8%

5,5%

B Deuda T
B Acciones |
Alternativo |

Desarrollados I 3.7%

Emergentes . 12.0%

0% 20% 40% 60% 80%

Chile 3.1%

3.1%

Desarrollados

Emergentes 6.6%

0% 2% 4% 6% 8%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio

Director de Inversiones

Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

10,4%

29,3%
58,8%

1,5%

B Moneda Extranjera |
B Pesos Chilenos T

UF T
B USD T

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Clase de activo

100% mm  — o— o— —
80%
60%
40%
20%
0%
A A
Q@ \\\0 %@Q &v &L
.Deuda Chile .Acdomes Desarrollados

B Deuda Emergentes Deuda Desarrollados
.Acdomes Emergentes .Acdones Chile
.Altemativo .Acdomes Tendencias

Chile 66,1% 62,3%

Latinoamérica 4,9% 52%

Deuda Emergentes 4.4% 5,3%

Desarrollados 2,1% 2,1%

Asia 2,0% 1.9%

High Yield Global  1,2% 1.5%

Emergente 0,6% 0,5%

High Yield US 0,3% 0,5%

Asia 4,1% 3.9%

Chile 3.1% 32%

. Desarrollados 3,1% 2,6%
Acciones

Latinoamérica 2,6% 3.0%

Europa 0,0% 1,1%

Japén 0,0% 1,0%

Alternativo  Alternativo 5,5% 57%

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Felipe Barragan Esteban Fuentes

Analista de Inversiones

Consorcio Ahorro Dindmico
LarrainVial Ahorro Estratégico T
LarrainVial Ahorro Largo Plazo
Larrainvial Latam Corporate Debt
LarrainVial Deuda Latam Low Carbon
JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
LarrainVial Emerging Markets Debt
Muzinich Emerging Markets Short Duration
MES Global Opportunistic Bond Fund
LarrainVial Deuda China
Barings Global Senior Secured Bond Fund
Pictet Local Currency
Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF
Invesco Asian Equity Fund
Consorcio Acciones Chilenas
IShares MSCI Chile Index
IShares S&P 500 Index Fund
VanEck Gold Miners ETF
LarrainVial Latin American Equity

«

e e

-

LarrainVial Acciones Brasil
iShares Edge MSCI Europe Value
Nomura Japan Strategic Value
Nordea 1 Alpha 15

e« o«

Signatory of:

=PRI

Sebastian Provoste
Analista de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

Fondo Dinamico

Balanceado
Serie A Marzo 2023

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los 115

Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la

situaciéon de los bancos regionales, lo que aumentd la 110

preocupacion entre los inversores. Sin embargo, gracias a la 105

rapida reaccion de la Reserva Federal, se ha conseguido

contener el problema vy evitar una escalada mayor en la 100

situacion.

95

e En Chile, el dato de inflacion de marzo (que se publica en
abril) y los comentarios del Banco Central sobre el futuro de
la tasa de interés seran importantes para los inversores.

e Endoélares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subio +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF). En el plano 2‘8;? 1 mes 3 meses 6 meses
local, el IPSA cerrd negativo con una caida de -1,30%.

dic-17
ago-18 —
abr-19  —
dic-19 —
ago-20 —
abr-21
dic-21
jul-22 —
mar-23 —

0,11% -0,25% 0,11% 0,78%

QUE VEMOS HACIA ADELANTE
e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en

EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de 12 meses 2022 2021 2020

inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva 0,91% -4,83% 3,02% 3,03%

Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea

un punto de entrada interesante en la renta fija global. En

segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios NIVEL DE RIESGO

se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada Bajo Medio Alto

atractivo para los bonos corporativos vy las acciones, m
especialmente en los mercados emergentes.
. A
NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos en el margen nuestra posicion
en renta fija local, aunque privilegiando posiciones en UF.
Para ello, redujimos la exposicion en bonos corporativos de

RANGO DE INVERSION

categorfa high vyield. Ademas, los efectos de la crisis de Min: 35% Max: 50% Min: 50% Max: 65%
bancos regionales nos llevo a reducir nuestra exposicion a
acciones para acotar la volatilidad del fondo. CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversiéon  Dede 3 anos

Remuneracion maxima 3,30% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Durante abril estamos incrementando nuestra posicién en renta fija y renta variable local. Esto lo estamos logrando, entre otras cosas,
bajando la exposicién a bonos corporativos de menor calificacién de deuda en el mundo desarrollado.

100% == =
[¢)
42,6% ¢ .
i=
& 80%
S
g 60%
©
@)
62.6% 31,3% 40%
’ 17.6% 2,1%
070 20%
0%
AL A I i
% & . o %
o 37,8% S
,070
) M Decuda Chile Il Acciones Chile
M Deuda T B Moneda Extranjera | M Acciones Emergentes Alternativo
B Acciones | B Pesos Chilenos l B Dcuda Emergentes [l Deuda Desarrollados
Alternativo T UF T Il Acciones Desarrollados Il Acciones Tendencias
W USD T
Consorcio Ahorro Dindmico
. LarrainVial Ahorro Estratégico
Chil 47,9% 44.5%
) e e o LarrainVial Ahorro Largo Plazo g
Chile _ 47.9% LarrainVial Deuda Estratégica
JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
Emergentes 5,3% 6,0% LarrainVial Emerging Markets Debt 1
Desarrollados I 20% Deuda Muzinich Emerging Markets Short Duration
Latinoamérica 53% 5 5% Larrainvial Latam Corporate Debt 1
=r or LarrainVial Deuda Latam Low Carbon
Emergente 1.1% 1.0% Pictet Local Currency T
Emergentes - 12.7% Desarrollados 1,0% 1,1% MFS Global Opportunistic Bond Fund l
Asia 0,9% 1,.0% Gavekal China Fixed Income 1
0% 10% 20% 30% 40% 50% High Yield Global 0,8% 1,2% Barings Global Senior Secured Bond Fund l
High Yield US 0,2% 0,3% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 1
LarrainVial Asia
Asia 11,7% 11,6% Invesco Asian Equity Fund T
iShares MSCI China ETF
Consorcio Acciones Chilenas
hil 7% 6%
Chile 6.7% 6.6% LarrainVial Small Cap Chile i
IShares S&P 500 Index Fund
Chile - 6.7% ) llad 6.9% 559 VanEck Gold Miners ETF
Acciones esarroliados o o Vanguard Growth ETF g
Vanguard Value ETF
. L. LarrainVial Latin American Equity
Desarrollados - 9.3% Latinoamérica 3.6% 0% LarrainVial Acciones Brasil ‘L
Echiquier Value Euro
Ei 2,1% 3,7% K
wreps ° ° iShares MSCI EMU N
. 5 5 .
Emergentes _ 159% Japon 1,0% 2,0% Nomu.ra Japan Strateglc.\/alue l
Emergentes 0,0% 0,0% Pictet TR - Mandarin =

Nordea 1 Alpha 15
Activa Estrategia Automotriz
LarrainVial Facturas

Alt ti Alt ti 6,1% 6,0%
ernative ernstve - or Activa Deuda Automotriz Peru g

0% 5% 10% 15% 20%

LarrainVial México Mezzanine
Patio Renta Inmobiliaria |

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones - PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

Fondo Dinamico

Crecimiento
Serie A Marzo 2023

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los 120
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la 115
situacion de los bancos regionales, lo que aumentd la 10
preocupacién entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
L - . 105
rapida reaccién de la Reserva Federal, se ha conseguido
100

contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion. 95
e En Chile, el dato de inflacion de marzo (que se publica en
abril) y los comentarios del Banco Central sobre el futuro de
la tasa de interés seran importantes para los inversores.
e  Enddlares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subio +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable

dic-17 —
ago-18 —
abr-19  —
dic-19 —
ago-20 —
abr-21

dic-21

jul-22 —
mar-23 —

latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF). En el plano PV 1 mes 3 meses 6 meses
local, el IPSA cerrd negativo con una caida de -1,30%. —
’ ' -0,57% -0,96% -0,57% -1,56%
QUE VEMOS HACIA ADELANTE
e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
12 meses 2022 2021 2020

EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva -1,81% -8,83% 8,38% 1,86%
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea

un punto de entrada interesante en la renta fija global. En

segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios NIVEL DE RIESGO

se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada Bajo Medio Alto

atractivo para los bonos corporativos vy las acciones, _
especialmente en los mercados emergentes.
. A
NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos en el margen nuestra posicion
en renta fija local, aunque privilegiando posiciones en UF.
Para ello, redujimos la exposicion en bonos corporativos de

RANGO DE INVERSION

categoria high yield. Ademés, los efectos de la crisis de Min: 50% Max: 70% Min: 30% Max: 50%
bancos regionales nos llevo a reducir nuestra exposicion a
acciones para acotar la volatilidad del fondo. CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 3 afnos

Remuneracion maxima 3,65% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Durante abril estamos incrementando nuestra posicién en renta fija y renta variable local. Esto lo estamos logrando, entre otras cosas,
bajando la exposicién a bonos corporativos de menor calificacién de deuda en el mundo desarrollado.
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Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES

e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la
situacion de los bancos regionales, lo que aumentd la
preocupacién entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
rapida reaccién de la Reserva Federal, se ha conseguido
contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion.

e En Chile, el dato de inflacion de marzo (que se publica en
abril) y los comentarios del Banco Central sobre el futuro de
la tasa de interés seran importantes para los inversores.

e  Enddlares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subié +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF). En el plano
local, el IPSA cerrd negativo con una caida de -1,30%.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea
un punto de entrada interesante en la renta fija global. En
segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios
se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada
atractivo para los bonos corporativos vy las acciones,
especialmente en los mercados emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos en el margen nuestra posicion
en renta fija local, aunque privilegiando posiciones en UF.
Para ello, redujimos la exposicion en bonos corporativos de
categorfa high vyield. Ademaés, los efectos de la crisis de
bancos regionales nos llevo a reducir nuestra exposicion a
acciones para acotar la volatilidad del fondo.

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.

2023 1 mes 3 meses 6 meses
-1,22% -1,60% -1,22% -3,37%
12 meses 2022 2021 2020
-4,41% -12,74% 11,57% 2,12%

NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 70% Max: 90% Min: 10% Max: 30%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 3 afnos

Remuneracion maxima 4,00% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Durante abril estamos incrementando nuestra posicion en renta variable local. Esto lo estamos logrando bajando la exposicién a bonos
corporativos de menor calificaciéon de deuda en el mundo desarrollado.
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Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el

movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Volatilidad * Moderado Balanceado Crecimiento Agresivo
2,91% 3,98% 6,70% 10,08% 13,03%

* La volatilidad es anualizada y es calculada a partir de retornos diarios.

Retornos mensuales e historicos

» Serie A Aio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 = = = = = = -0,03% 0,05% -0,25% -0,22% -0,14% 0,34% =
2018 0,50% -0,23% 0,12% 0,10% 0,53% 0,35% 0,33% 0,63% -0,14% -0,35% -0,18% 0,07% 1,72%
2019 0,82% 0,11% 1,14% 0,80% 1,32% 1,17% 1,77% 1,11% 0,21% -2,28% -1,56% 0,99% 5,70%
2020 1,14% -1,65% -3,51% 3,29% 1,18% 0,26% -0,10% 1,69% -1,16% 0,44% 0,91% 0,28% 2,66%
2021 1,61% -0,92% -2,35% -1,94% -0,18% -2,02% 0,05% 1,05% -2,54% -1,16% 1,39% 0,98% -5,96%
2022 -1,59% 0,75% 0,64% 1,53% 0,63% 0,52% -0,43% -1,11% -2,01% 0,01% 2,44% 0,38% 1,70%
2023 0,46% 0,42% 0,20% 1,09%
2017 = = = = = = 0,17% -0,21% 0,22% 0,13% -0,25% 0,03% =
2018 1,03% -1,26% 0,13% 0,29% 0,43% 0,34% 0,41% 1,30% -0,41% -0,57% -0,77% -0,69% 0,19%
2019 1,31% 0,15% 1,17% 0,88% 0,65% 0,97% 1,84% 0,88% 0,57% -1,30% 1,16% -0,29% 8,37%
Moderado 2020 1,95% -2,05% -5,50% 3,64% 0,40% 1,14% -0,43% 2,23% -1,28% 0,21% 2,31% -0,01% 2,33%
2021 2,09% -1,21% -1,98% -1,25% 0,59% -1,19% 0,75% 1,20% -2,10% -0,84% 1,35% 1,70% -0,97%
2022 -2,55% 0,13% 0,31% 1,25% 0,46% 1,00% -0,52% -1,05% -2,01% -0,14% 2,54% -0,43% -1,11%
2023 0,14% -0,24% 0,70% 0,60%
2017 = = = = = = 0,34% -0,52% 1,03% 0,83% -0,87% 0,11% =
2018 1.57% -2,44% 0,02% 0,67% 0,19% 0,17% 0,46% 1.87% -0,79% -1,15% -1,30% -1,54% -2,34%
2019 1,88% 0,10% 1,23% 0,87% -0,39% 0,88% 1,66% 0,34% 1,22% -0,64% 2,64% -1,45% 8,69%
Balanceado 2020 2,60% -2,73% -8,40% 4,43% -0,21% 2,77% -0,70% 3,28% -1,33% -0,18% 4,65% -0,47% 3,03%
2021 2,41% -1,60% -1,44% -0,38% 1,26% -0,27% 1,15% 1,47% -1,00% -0,67% 0,66% 1,44% 3,02%
2022 -4,45% -1,07% -0,12% 1,20% 0,08% 2,19% -0,33% -1,11% -1,84% -0,45% 2,58% -1,42% -4,83%
2023 0,88% -0,51% -0,25% 0,11%
2017 = = = = = = 0,78% -0,98% 1,65% 1,04% -1,17% 0,26% =
2018 2,25% -3,48% -0,14% 1,13% 0,58% 0,18% 0,54% 2,69% -1,12% -1,81% -1,68% -2,54% -3,54%
2019 2,51% 0,23% 1,40% 1,15% -1,26% 0,76% 1,88% 0,04% 1,89% -0,01% 4,10% -2,46% 10,71%
Crecimiento 2020 3,27% -3,67% -11,14% 5,74% -0,89% 4,27% -1,62% 4,10% -1,39% -1,03% 6,63% -1,08% 1,86%
2021 3,42% -1,59% -0,84% 0,29% 1.87% 0,44% 1,46% 1,98% -0,80% -0,11% 0,49% 1,54% 8,38%
2022 -5,90% -1,63% -0,28% 0,77% -0,18% 2,82% -0,06% -1,49% -2,04% -0,30% 2,39% -3,01% -8,83%
2023 1,05% -0,66% -0,96% -0,57%
2017 = = = = = = 0,73% -1,21% 2,22% 1,83% -1,11% -0,62% =
2018 2,79% -4,54% -0,25% 1,35% 0,97% 0,25% 0,56% 3,64% -1,46% -2,43% -2,14% -3,17% -4,66%
2019 2,62% 0,30% 2,18% 1,24% -1,61% 0,68% 2,15% -0,23% 242% 0,94% 6,39% -3,32% 14,56%
Agresivo 2020 3,90% -4,46% -12,81% 6,92% -1,68% 515% -2,08% 5,10% -1,55% -1,55% 8,39% -1,31% 2,11%
2021 3,79% -1,61% -0,55% 1,01% 2,27% 0,97% 1,70% 2,13% -0,82% 0,46% -0,16% 1,91% 11,57%
2022 -7.59% -2,12% -0,95% 0,37% -0,49% 3,15% -0,10% -1,65% -2,27% -0,12% 2,45% -1,82% -15,03%
2023 1,27% -0,88% -1,60% -1,22%
» Serie F Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 = = = = = = -0,02% 0,08% -0,22% -0,19% -0,11% 0,37% =
2018 0,53% -0,20% 0,15% 0,13% 0,56% 0,38% 0,36% 0,66% -0,11% -0,32% -0,15% 0,10% 2,13%
2019 0,85% 0,14% 1,18% 0,83% 1,36% 1,20% 1,80% 1,14% 0,24% -2,24% -1,52% 1,02% 6,13%
2020 1,18% -1,62% -3,48% 3,32% 1,21% 0,29% -0,07% 1,72% -1,12% 0,47% 0,95% 0,31% 3,07%
2021 1,65% -0,89% -2,32% -1,91% -0,14% -1,99% 0,08% 1,09% -2,51% -1,13% 1,43% 1,02% -5,59%
2022 -1,56% 0,78% 0,67% 1,56% 0,67% 0,55% -0,39% -1,08% -1,97% 0,05% 2,48% 0,42% 2,10%
2023 0,50% 0,45% 0,24% 1,19%
2017 = = = = = = 0,19% -0,16% 0,27% 0,18% -0,20% 0,08% =
2018 1,08% -1,22% 0,18% 0,34% 0,48% 0,39% 0,46% 1,35% -0,36% -0,52% -0,72% -0,64% 0,80%
2019 1,36% 0,20% 1,22% 0,93% 0,70% 1,02% 1,89% 0,93% 0,62% -1,25% 1,21% -0,24% 9,02%
Moderado 2020 2,00% -2,00% -5,46% 3,69% 0,45% 1,19% -0,38% 2,28% -1,23% 0,26% 2,36% 0,03% 2,95%
2021 2,14% -1,17% -1,93% -1,20% 0,64% -1,14% 0,80% 1,25% -2,05% -0,79% 1,40% 1,75% -0,37%
2022 -2,50% 0,17% 0,36% 1,30% 0,51% -1,05% -0,47% -1,00% -1,96% -0,09% 2,59% -0,38% -0,51%
2023 0,19% -0,19% 0,75% 0,75%
2017 = = = = = = 0,37% -0,43% 1,12% 0,92% -0,79% 0,19% =
2018 1,63% -2,36% 0,10% 0,75% 0,27% 0,25% 0,55% 1,89% -0,71% -1,06% -1,22% -1,46% -1,44%
2019 1,96% 0,17% 1,32% 0,95% -0,30% 0,91% 1,69% 0,42% 1,29% -0,56% 2,71% -1,37% 9,63%
Balanceado 2020 2,67% -2,66% -8,32% 4,51% -0,13% 2,85% -0,61% 3,37% -1,25% -0,10% 4,65% -0,38% 3,95%
2021 2,49% -1,53% -1,36% -0,30% 1,35% -0,19% 1,24% 1,56% -0,92% -0,58% 0,74% 1,53% 4,04%
2022 -4,37% -0,99% -0,03% 1,28% 0,16% 2,27% -0,36% -1,03% -1,76% -0,36% 2,67% -1,34% -3,98%
2023 0,96% -0,44% -0,16% 0,36%
2017 = = = = = = 0,78% -0,88% 1,74% 1,14% -1,08% 0,35% =
2018 2,32% -3,40% -0,04% 1,23% 0,68% 0,27% 0,63% 2,79% -1,03% -1,71% -1,59% -2,44% -2,45%
2019 2,61% 0,32% 1,50% 1,25% -1,16% 0,86% 1,95% 0,14% 1,88% 0,08% 4,18% -2,36% 11,82%
Crecimiento 2020 3,37% -3,61% -11,05% 5,84% -0,79% 4,37% -1,53% 4,20% -1,30% -0,94% 6,73% -0,99% 3,01%
2021 341% -1,51% -0,74% 0,39% 1.97% 0,53% 1,56% 2,01% -0,72% -0,01% 0,56% 1,63% 9.38%
2022 -5,80% -1,54% -0,18% 0,87% -0,08% 2,92% -0,03% -1,40% -1,94% -0,20% 2,49% -2,92% -7,84%
2023 1,15% -0,57% -0,86% -0,29%
2017 = = = = = = 0,74% -1,10% 2,33% 1,94% -1,00% -0,51% =
2018 2,88% 2,05% -0,14% 3,56% 1,08% 5,30% 0,67% 7.21% -1,36% -2,32% -2,04% -3,07% -3,44%
2019 2,73% 0,40% 2,29% 1,35% -1,50% 0,79% 2,26% -0,12% 2,42% 1,02% 6,49% -321% 15,86%
Agresivo 2020 4,02% -4,39% -12,71% 7,03% -1,57% 5,26% -1,97% 5,22% -1,44% -1,44% 8,50% -1,20% 341%
2021 3,77% -1,52% -0,44% 1,12% 2,38% 1,07% 1,79% 2,20% -0,73% 0,57% -0,08% 2,00% 12,74%
2022 -7.49% -2,02% -0,20% 0,48% -0,38% 3,26% 0,01 -1,54% -2,17% -0,01% 5,10% -4,29% -11,59%
2023 1,39% -0,78% -1,49% -0,91%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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» Serie APV Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,01% 0,11% -0,19% -0,16% -0,08% 0,40% -
2018 0,56% -0,17% 0,18% 0,16% 0,59% 0,41% 0,39% 0,69% -0,08% -0,29% -0,12% 0,13% 2,48%
2019 0,88% 0,17% 1,21% 0,86% 1,39% 1,23% 1,83% 1,17% 0,27% -2,22% -1,50% 1,05% 6,50%
2020 1,21% -1,59% -3,45% 3,35% 1,24% 0,32% -0,04% 1,75% -1,09% 0,50% 0,98% 0,34% 3,43%
2021 1,68% -0,86% -2,29% -1,88% -0,11% -1,96% 0,11% 1,12% -2,48% -1,10% 1,46% 1,05% -5,25%
2022 -1,53% 0,81% 0,70% 1,59% 0,70% 0,58% -0,36% -1,05% -1,94% 0,08% 2,51% 0,45% 2,46%
2023 0,53% 0,48% 0,27% 1,28%
2017 = = = = = = 0,20% -0,13% 0,30% 0,21% -0,18% 0,11% =
2018 1,11% -1,19% 0,21% 0,37% 0,51% 0,42% 0,49% 1,38% -0,33% -0,49% -0,69% -0,61% 1,15%
2019 1,39% 0,22% 1,25% 0,96% 0,73% 1,04% 1,92% 0,96% 0,65% -1,22% 1,24% -0,21% 9.40%
Moderado 2020 2,03% -1,97% -5,43% 3,72% 0,48% 1,22% -0,35% 2,31% -1,20% 0,29% 2,39% 0,06% 3,31%
2021 2,17% -1,14% -1,90% -1,17% 0,67% -1,11% 0,83% 1,28% -2,02% -0,76% 1,43% 1,78% -0,03%
2022 -247% 0,20% 0,39% 1,33% 0,54% 1,07% -0,44% -0,97% -1,93% -0,06% 2,62% -0,35% -0,16%
2023 0,22% -0,17% 0,78% 0,84%
2017 = = = = = = 0,38% -0,40% 1,15% 0,95% -0,76% 0,23% =
2018 1,85% -2,33% 0,14% 0,79% 0,31% 0,28% 0,58% 2,04% -0,62% -1,03% -1,19% -1,43% -0,70%
2019 2,00% 0,20% 1,35% 0,99% -027% 1,00% 1,92% 0,47% 1,48% -0,52% 3,15% -1,34% 10,97%
Balanceado 2020 2,76% -2,52% -8,29% 4,55% -0,09% 2,89% -0,58% 3,40% -1,22% -0,06% 4,79% -0,35% 4,64%
2021 2,92% -1,37% -1,32% -0,26% 1,38% -0,15% 1,28% 1,59% -0,89% -0,55% 0,78% 1,56% 4,99%
2022 -4,33% -0,96% 0,00% 1,31% 0,20% 231% -0,22% -0,99% -1,72% -0,33% 2,70% -1,31% -3,49%
2023 1,00% -0,40% -0,13% 0,46%
2017 = = = = = = 0,78% -0,84% 1,79% 1,18% -1,02% 0,40% =
2018 2,60% -3,36% 0,00% 1,27% 0,72% 0,31% 0,68% 2,90% -0,92% -1,67% -1,55% -2,40% -1,61%
2019 2,65% 0,35% 1,54% 1,29% -1,12% 0,90% 2,03% 0,18% 2,11% 0,13% 4,93% -2,32% 13,41%
Crecimiento 2020 342% -3,43% -11,01% 5,88% -0,75% 4,41% -1,48% 4,24% -1,26% -0,90% 6,78% -0,94% 3,68%
2021 3,90% -1,35% -0,70% 0,43% 2,01% 0,57% 1,60% 217% -0,65% 0,02% 0,79% 1,72% 10,95%
2022 -5,76% -1,50% -0,14% 0,91% -0,04% 2,96% 0,09% -1,35% -1,90% -0,16% 2,53% -2,88% -7,30%
2023 1,19% -0,53% -0,82% -0,17%
2017 = = = = = = 0,74% -1,06% 2,36% 1,98% -0,97% -0,48% =
2018 3,15% -4,42% -0,10% 1,50% 1,12% 0,39% 0,71% 3,88% -1,24% -2,29% -2,00% -3,04% -2,67%
2019 2,76% 0,43% 2,33% 1,38% -1,47% 0,82% 2,29% -0,09% 2,56% 1,18% 7.57% -3,18% 17,76%
Agresivo 2020 4,05% -4,20% -12,68% 7.07% -1,54% 5,29% -1,94% 5,26% -1,41% -1,40% 8,54% -1,16% 4,01%
2021 4,27% -1,37% -0,40% 1,15% 2,41% 1,11% 1,85% 2,52% -0,61% 0,61% 0,15% 2,05% 14,53%
2022 -7.46% -1,99% -0,17% 0,52% -0,34% 3,29% 0,05% -1,51% -2,13% 0,03% 2,59% -4,26% -11,24%
2023 1,42% -0,75% -1,46% -0,81%
» Serie P Afio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 = = = = = = -0,03% 0,06% -0,24% -0,21% -0,13% 0,35% =
2018 0,51% -0,22% 0,13% 0,11% 0,54% 0,36% 0,34% 0,64% -0,13% -0,34% -0,17% 0,08% 1,87%
2019 0,83% 0,12% 1,16% 0,81% 1,34% 1,18% 1,78% 1,12% 0,22% -2,27% -1,54% 1,00% 5,86%
2020 1,15% -1,64% -3,50% 3,30% 1,19% 0,27% -0,09% 1,70% -1,14% 0,45% 0,93% 0,29% 2,81%
2021 1,63% -0,91% -2,34% -1,93% -0,16% -2,01% 0,06% 1,06% -2,53% -1,15% 1,41% 0,99% -5,82%
2022 -1,58% 0,76% 0,65% 1,54% 0,65% 0,53% -0,41% -1,10% -1,99% 0,02% 2,46% 0,39% 1,85%
2023 0,48% 0,43% 0,21% 1,13%
2017 = = = = = = 0,18% -0,19% 0,24% 0,15% -0,23% 0,05% =
2018 1,05% -1,25% 0,15% 0,31% 0,45% 0,36% 0,43% 1,32% -0,39% -0,55% -0,75% -0,67% 0,44%
2019 1,33% 0,17% 1,19% 0,90% 0,67% 0,99% 1,86% 0,90% 0,59% -1,28% 1,18% -0,27% 8,64%
Moderado 2020 1,97% -2,03% -5,48% 3,66% 0,42% 1,16% -0,41% 2,25% -1,26% 0,23% 2,33% 0,00% 2,59%
2021 2,74% -1,19% -1,96% -1,23% 0,61% -1,17% 0,77% 1,22% -2,08% -0,82% 1,37% 1,72% -0,72%
2022 -2,53% 0,15% 0,33% 1,27% 0,48% 1,02% -0,50% -1,03% -1,99% -0,12% 2,56% -0,41% -0,87%
2023 0,16% -0,22% 0,72% 0,66%
2017 = = = = = = 0,35% -0,48% 1,07% 0,87% -0,84% 0,14% =
2018 1,60% -2,41% 0,05% 0,70% 0,22% 0,20% 0,50% 1,87% -0,76% -1,11% -1,27% -1,51% -1,98%
2019 1,91% 0,13% 1,26% 0,90% -0,35% 0,91% 1,65% 0,37% 1,25% -0,61% 2,67% -1,42% 9,06%
Balanceado 2020 2,63% -2,70% -8,37% 4,46% -0,18% 2,80% -0,66% 3,31% -1,30% -0,15% 4,65% -0,43% 3,39%
2021 2,45% -1,57% -1,41% -0,35% 1,30% -0,24% 1,19% 1,50% -0,97% -0,63% 0,69% 1,47% 3,43%
2022 -4,41% -1,04% -0,09% 1,23% 0,11% 2,22% -0,31% -1,08% -1,81% -0,41% 2,61% -1,39% -4,47%
2023 0,91% -0,48% -0,21% 0,21%
2017 - - - - - - 0,78% -0,95% 1,68% 1,07% -1,14% 0,28% -
2018 2,27% -3,46% -0,11% 1,16% 0,61% 0,20% 0,57% 2,72% -1,09% -1,78% -1,65% -2,51% -3,21%
2019 2,54% 0,25% 1,43% 1,18% -1,23% 0,79% 1,91% 0,07% 1,88% 0,02% 4,12% -2,43% 11,05%
Crecimiento 2020 3,30% -3,65% -11,11% 577% -0,86% 4,30% -1,59% 4,13% -1,36% -1,00% 6,66% -1,05% 2,20%
2021 3,42% -1,57% -0,81% 0,32% 1,90% 0,47% 1,49% 1,99% -0,77% -0,08% 0,51% 1,57% 8,68%
2022 -5,87% -1,60% -0,25% 0,80% -0,15% 2,85% -0,05% -1,46% -2,01% -0,27% 2,42% -2,99% -8,53%
2023 1,08% -0,63% -0,93% -0,49%
2017 = = = = = = 0,73% -1,18% 2,24% 1,86% -1,09% -0,59% =
2018 2,81% -4,52% -0,22% 1,38% 1,00% 0,27% 0,59% 3,66% -1,44% -2,41% -2,12% -3,15% -4,38%
2019 2,64% 0,33% 2,20% 1,27% -1,58% 0,71% 217% -0,21% 2,44% 0,94% 6,41% -3,30% 14,86%
Agresivo 2020 3,93% -4,44% -12,79% 6,94% -1,65% 517% -2,05% 5,13% -1,52% -1,52% 8,41% -1,28% 2,41%
2021 3,79% -1,59% -0,52% 1,03% 2,29% 0,99% 1,72% 2,14% -0,80% 0,49% -0,14% 1,93% 11,83%
2022 -7,57% -2,10% -0,29% 0,40% -0,46% 3,17% -0,07% -1,63% -2,25% -0,09% 247% -4,37% -12,47%
2023 1,30% -0,86% -1,57% -1,15%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.



2] CONSORCIO

¢ Qué es Cuenta Activa USD?

Es una cartera que invierte en instrumentos extranjeros en Délares y se construye segun el perfil de
riesgo del inversionista. Este portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de
LarrainVial Asset Management, que se encarga de realizar la seleccién de activos en base a la vision de
mercados y los monitorea permanentemente.

¢Por qué escoger Cuenta Activa USD?

ARQUITECTURA GUIADA EN DOLARES

@

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Accede a los mejores instrumentos de inversion de distintas clases de activos, sectores y
regiones del mundo, incorporando innovadoras inversiones en megatendencias y activos

alternativos, que son seleccionadas en base a un riguroso proceso de inversion.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

Los portafolios de Cuenta Activa USD son diversificados e invierten en distintos activos en

5 el extranjero, lo que es una buena estrategia para manejar el riesgo de tus inversiones y
buscar retornos mas estables en el tiempo.

CONFIANZA Y ASESORIA

Nuestra responsabilidad es gestionar tus inversiones activamente y mantenerte informado
periddicamente sobre los mercados, las mejores oportunidades de inversion y el
desempeno de las estrategias.

Conoce los perfiles de Cuenta Activa USD:

DEFENSIVA CONSERVADORA MODERADA AGRESIVA

Bajo Medio Alto

2 SIS & | 7

Plazo recomendado:
Mayor a 6 meses.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 10% en RV
y un 100% en RF.

Perfil de inversionista:
Estrategia ideal para alguien
que busca minimo riesgo ya
que invierte principalmente
en deuda, con baja volatilidad
en el corto plazo.

Bajo Medio Alto

2 [l ¢ | 7|

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afio.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 30% en RV
y un 90% en RF.

Perfil de inversionista:

Plan atractivo para alguien
que tolera una leve
volatilidad ya que incluye un
bajo porcentaje de
instrumentos accionarios.

Costos Serie APV-AP-APVC: Hasta 0,9% (exenta de IVA).

Bajo Medio Alto

-

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afios.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 50% en RV
y un 70% en RF.

Perfil de inversionista:

Plan ideal para alguien que
presenta una moderada
tolerancia al riesgo ya que
frece un mix balanceado de
activos de deuda y acciones.

Bajo Medio Alto

.

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afnos.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 90% en RV
y un 40% en RF.

Perfil de inversionista:
Estrategia para alguien que
tolera alta volatilidad en el
corto plazo, ya que posee una
mayor exposicion a activos
accionarios y alternativos.



cuentaactiva

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

Cuenta Activa Defensiva Délar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la
situaciéon de los bancos regionales, lo que aumentd la
preocupacion entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
rapida reaccion de la Reserva Federal, se ha conseguido
contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion.

e En Europa la situacién es parecida a la de EE.UU. Los
problemas derivados de los bancos (Credit Suisse) ha
incrementado la expectativa de que el banco central (BCE)
serd mas prudente en incrementar la tasa dado que, ademas,
la inflacion de productos maés volatiles muestra sefales de
desaceleracion.

e  Endoélares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subié +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea
un punto de entrada interesante en la renta fija global. En
segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios
se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada
atractivo para los bonos corporativos vy las acciones,
especialmente en los mercados emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos la posicion en renta fija
investment grade a cambio de disminuir la exposiciéon en
bonos corporativos de categorfa high vyield en paises
desarrollados.

Marzo 2023

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

125
120
115
110
105
100
95
70 T T T T T T T |
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
G ETu 1M 3M 6M
2023 es eses eses
1,69% 1,00% 1,69% 4,72%
12 Meses 2 Aios 3 Aios 4 Anos
-5,14% -8,46% 10,37% 1,22%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
2 3 4 5 6 7
A
RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 1 afo

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima 1,80% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al

31/03/2023 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e  Durante
exposicion

abril
a bonos
categoria high yield en paises desarrollados

seguimos  bajando la
corporativos  de

69,7%

y subiendo el porcentaje asignado a renta
fija investment grade.

EVOLUCION TRIMESTRAL

100%

80%

60%

40%

Clase de activo

20%

0%

.Df}udn Desarrollados

23,0%

B Deuda Desarrollados |,
B Deuda Emergentes 1T
B Alternativo 1

7,2%

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Desarrollados 41,6%
Emergentes 15,3%
Deud
“U98 T High Yield US 10,6%
High Yield Global 10,3%
Investment Grade 7.2%
Emergente 4,8%
Latinoamérica 2,9%
vl D
ar P
Alternativo  Alternativo 7.2%

.Deuda Emergentes
B Alternativo

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

GAM

Investments

IE_GavekaI

BLACKROCK

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

GAM Investments es un grupo de gestion de activos

independiente con sede en Zurich, fundado en 1983.

Comparfifa de servicios financieros con oficinas centrales en
Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
softwares de invesién.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion

Legg Mason, creado en 1970, es una firma estadounidense que
ofrece productos de renta variable y renta fija, e inversiones
alternativas.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Latinoamérica.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Andrés Vicencio Felipe Barragan

Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

STATE STREET f5iistes
SPDR

BARINGS

AMurinich & Co

JPMorgan

Asset Management

Esteban Fuentes
Analista de Inversiones

MFS Global Opportunistic Bond Fund

420% Legg Mason Deuda Gobierno US
JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
15.3% LarrainVial Emerging Markets Debt _
’ Muzinich Emerging Markets Short Duration
Ameris Emerging Markets Debt
10,4% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF T
10,6% Barings Global Senior Secured Bond Fund 1
69% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora 1
) AXA Credit Short Duration IG Fund
4,6% Pictet Local Currency T
2,9% Larrainvial Latam Corporate Debt =
LarrainVial Renta USD
709 LarrainVial Programa de Alternativos

LarrainVial México Mezzanine
Activa Deuda Automotriz Peru

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones
de State Street Corporation. SPDR es la gama de ETFs de State
Street Global Advisors.

Empresa de gestiéon de inversiones subsidiaria de MassMutual
Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter
institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa
publica y a la deuda privada.

Gestora de activos de J.P. Morgan Chase a nivel internacional, es
una de las mayores administradoras del mundo.

Signatory of:

=PRI

Sebastian Provoste
Analista de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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ASSET MANAGEMENT

Cuenta Activa Conservadora Doélar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la
situaciéon de los bancos regionales, lo que aumentd la
preocupacion entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
rapida reaccion de la Reserva Federal, se ha conseguido
contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion.

e En Europa la situacién es parecida a la de EE.UU. Los
problemas derivados de los bancos (Credit Suisse) ha
incrementado la expectativa de que el banco central (BCE)
serd mas prudente en incrementar la tasa dado que, ademas,
la inflacion de productos maés volatiles muestra sefales de
desaceleracion.

e  Endoélares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subié +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea
un punto de entrada interesante en la renta fija global. En
segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios
se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada
atractivo para los bonos corporativos vy las acciones,
especialmente en los mercados emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos la posicion en renta fija
investment grade a cambio de disminuir la exposiciéon en
bonos corporativos de categorfa high vyield en paises
desarrollados.

Marzo 2023

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

115
110
105

100

abr-20 —
ago-20 —
dic-20 —
abr-21

ago-21

dic-21

abr-22 —
jul-22 —
nov-22 —
mar-23 —

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.

2023 1 Mes 3 Meses 6 Meses
2,57% 1,61% 2,57% 6,64%
12 Meses 2 Aios 3 Aios
-5,23% -6,78% 7,77%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
2 3 4 5 6 7
A
RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 2 afios

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima 1,80% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/03/2023 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e  Durante
exposicion

abril

seguimos  bajando la
bonos corporativos de

categoria high yield en paises desarrollados

y subiendo el porcentaje asignado a renta

54,2%

fija investment grade.

EVOLUCION TRIMESTRAL

100%

80%

60%

40%

Clase de activo

20%

0%

/q/q/

\S
\Q’b

19,5% M Deuda Desarrollados T
B Deuda Emergentes N
B Acciones Desarrollados 1

14.8% B Alternativo N
B Acciones Emergentes |

6,2%

5,4%

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

.Dcudn Desarrollados

.Deuda Emergentes

B Acciones Desarrollados

.A\tcmaﬁ\/o

./\Lu’ones Emergentes

B Acciones Tendencias

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

GAM

Investments

BLACKROCK

STATE STREET f5iistes
SPDR

l.!_GavekaI

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Latinoamérica.

GAM Investments es un grupo de gestion de activos

independiente con sede en Zurich, fundado en 1983.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion

Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones
de State Street Corporation. SPDR es la gama de ETFs de State
Street Global Advisors.

Comparniia de servicios financieros con oficinas centrales en
Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
softwares de invesion.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva

Director de Inversiones

Andrés Vicencio Felipe Barragan

Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

Desarrollados 31,0%
Emergentes 12,0%
Deud
“U%8 High Yield Global 8.6%
High Yield US 8,5%
Investment Grade 6,1%
Latinoamérica 3.7%
Emergente 2,0%
Asia 1,8%
A A

§ %@Q 6\(// {\\Q\\ Desarrollados 14,7%

Acciones
Asia 5.4%
Alternativo  Alternativo 6,2%

Nordea

BARINGS

Murinich & Co

new,
? capital

E G Asset Management

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Esteban Fuentes

Analista de Inversiones

MFS Global Opportunistic Bond Fund
Legg Mason Deuda Gobierno US
JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
LarrainVial E ing Markets Debt

121% arr;?\r? ia mcr.gmg arkets Del » N
Muzinich Emerging Markets Short Duration

Ameris Emerging Markets Debt

30,9%

8,9% Barings Global Senior Secured Bond Fund 1
8,3% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF T
5,7% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora T
3,8% Larrainvial Latam Corporate Debt 1
21% Pictet Local Currency N
1,7% Gavekal China Fixed Income T

IShares S&P 500 Index Fund
Vanguard Growth ETF
14,0% .
: VanEck Gold Miners ETF T
Vanguard Value ETF

Invesco Asian Equity Fund

6,0% New Capital Asia Future Leaders l
iShares MSCI China ETF
LarrainVial Renta USD

6,5% LarrainVial Programa de Alternativos 1

Nordea 1 Alpha 15

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y
que opera en el norte de Europa, con sus oficinas centrales en
Helsinki.

Empresa de gestién de inversiones subsidiaria de MassMutual
Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter
institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa
publica y a la deuda privada.

EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40
oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.

Legg Mason, creado en 1970, es una firma estadounidense que
ofrece productos de renta variable y renta fija, e inversiones
alternativas.

Signatory of:

=PRI

Sebastian Provoste
Principles for
Responsible
Investment

Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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ASSET MANAGEMENT

Cuenta Activa Moderada Délar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la
situaciéon de los bancos regionales, lo que aumentd la
preocupacion entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
rapida reaccion de la Reserva Federal, se ha conseguido
contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion.

e En Europa la situacién es parecida a la de EE.UU. Los
problemas derivados de los bancos (Credit Suisse) ha
incrementado la expectativa de que el banco central (BCE)
serd mas prudente en incrementar la tasa dado que, ademas,
la inflacion de productos maés volatiles muestra sefales de
desaceleracion.

e  Endoélares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subié +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea
un punto de entrada interesante en la renta fija global. En
segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios
se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada
atractivo para los bonos corporativos vy las acciones,
especialmente en los mercados emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos la posicion en renta fija
investment grade a cambio de disminuir la exposiciéon en
bonos corporativos de categorfa high vyield en paises
desarrollados.

Marzo 2023

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

110
105
100
95
90
85
80

abr-20 —
oct-20 —

abr-21
oct-21
abr-22 —
sep-22 —|
mar-23 —

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.

2023 1 Mes 3 Meses 6 Meses
2,66% 1,23% 2,66% 8,05%
12 Meses 2 Aios 3 Aios
-6,09% -10,33% 14,38%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
2 3 4 5 6 7
RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 30% Max: 50% Min: 50% Max: 70%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 3 afios

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima 2,00% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/03/2023 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

. 18,4%
e Al momento de cerrar esta ficha, no ’ 16 4% : Deuda Emergentes |
) . 4% D D [
estamos haciendo cambios en el fondo. Por euda Desarrollados 1
ahora, sujeto a la informacion del mercado M Accones Desarrollados
0,
, SuJ ' e ’ 20,3% 6.0% B Acciones Emergentes |
nos parece que las exposiciones a las B Alternativo .
distintas clases de activos son adecuadas.
38,9%

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

1o . Clseactivo  mar23  feb23  Instumentos  Variacion
JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
80% Emergentes 21,6% 22,1% LarrainVial Emerging Markets Debt 1
o Muzinich Emerging Markets Short Duration
% 60% Latinoamérica 10,1% 10,2% Larrainvial Latam Corporate Debt J
@ ° MFS Global Opportunistic Bond Fund
§ Deuda Desarrallados 9:5% 6.9% iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF g
(_u“v 40% Asia 5,4% 52% Gavekal China Fixed Income T
(@] High Yield US 3,6% 4,5% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 1
iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora
20% Investment Grade|  3,6% 22% XA Credit Short Duration IG Fund i
High Yield Global 3,5% 4,7% Barings Global Senior Secured Bond Fund 1
0% Emergente 1,7% 1,9% Pictet Local Currency 1
0 a, O N IShares S&P 500 Index Fund
(q/ /q/q/ / . Cq/ ,\fL N B Vanguard Growth ETF
\&@ _\\}0 %@Q & {{\Q\ Desarrollados 13,7% 13,6% VanEck Gold Miners ETF T
Vanguard Value ETF
. Deuda Emergentes Invesco Asian Equity Fund
. Deuda Desarrollados Acciones  Asia 11,2% 11,5% New Capital Asia Future Leaders 1
Il Acciones Desarrollados 'Sha'?s MSC‘ Fh'”a ETF :
B Acciones Emergentes Latinoamérica 53% 6,4% La”ainv“al Lat@ Amencah Equity 1
.A\Lcmal'\\/o Ea;r.am.\/\al/A‘cuoges Brasil
chiquier Value Euro
Bl Acciones Tendencias Europa 4.6% 4.6% iSha?es MSCI EMU =
LarrainVial Renta USD
Alternativo  Alternativo 6,0% 6,1% LarrainVial Programa de Alternativos l

Nordea 1 Alpha 15
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

Comparifa de servicios financieros con oficinas centrales en

BARINGS

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

BLACKROCK

Nordea

’ new,
<. capital
Ey'r'G Asset Management

Empresa de gestién de inversiones subsidiaria de MassMutual
Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Latinoamérica.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion

Grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte
de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.

EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40

oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva

Director de Inversiones

Andrés Vicencio
Gerente de Asset Allocation

Felipe Barragan
Co-Portfolio Manager

EGavekaI

=1
AMusinich & %

JPMorgan

Asset Management

Invesco

STATE STREET f5iisses
SPDR

Esteban Fuentes

Analista de Inversiones

Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
softwares de invesion.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter
institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa
publica y a la deuda privada.

Gestora de activos de J.P. Morgan Chase a nivel internacional, es
una de las mayores administradoras del mundo.

Invesco es una empresa estadounidense independiente de
gestion de inversiones con sede en Atlanta, Georgia, y sucursales
adicionales en 20 paises.

Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones
de State Street Corporation. SPDR es la gama de ETFs de State
Street Global Advisors.

Signatory of:

=PRI

Sebastian Provoste
Principles for
Responsible
Investment

Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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Cuenta Activa Agresiva Doélar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Durante el mes de marzo, el mercado financiero de los
Estados Unidos se vio fuertemente influenciado por la
situaciéon de los bancos regionales, lo que aumentd la
preocupacion entre los inversores. Sin embargo, gracias a la
rapida reaccion de la Reserva Federal, se ha conseguido
contener el problema vy evitar una escalada mayor en la
situacion.

e En Europa la situacién es parecida a la de EE.UU. Los
problemas derivados de los bancos (Credit Suisse) ha
incrementado la expectativa de que el banco central (BCE)
serd mas prudente en incrementar la tasa dado que, ademas,
la inflacion de productos maés volatiles muestra sefales de
desaceleracion.

e  Endoélares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo subié +3,3% (Ishare MSCI ACWI), el ETF
de acciones de Asia emergente termind con ganancias de
+3,5% (Ishare EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que rentd +0,4% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los problemas derivados de la crisis de bancos regionales en
EE.UU. produce, a nuestro juicio, dos tendencias generales de
inversion. En primer lugar, la probabilidad de que la Reserva
Federal siga subiendo las tasas de interés es baja, lo que crea
un punto de entrada interesante en la renta fija global. En
segundo lugar, en la medida en que los problemas bancarios
se mantengan bajo control, se abre un punto de entrada
atractivo para los bonos corporativos vy las acciones,
especialmente en los mercados emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo incrementamos la posicion en renta fija
investment grade a cambio de disminuir la exposiciéon en
bonos corporativos de categorfa high vyield en paises
desarrollados.

Marzo 2023

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

100
95
90
85

80

ago-21
dic-21
abr-22 —
jul-22 —
nov-22 —|
mar-23 —

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.
2023 1 Mes 3 Meses 6 Meses
4,65% 2,13% 4,65% 12,64%
12 Meses
-6,61%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
2 3 4 5 6 7
RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 60% Max: 90% Min: 10% Max: 40%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 3 afios

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima 2,00% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al

31/03/2023 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar esta ficha, no 13,9% : Acciones Emergentes |
. . Acci D I
estamos haciendo cambios en el fondo. Por 36,6% . celones Desarrollados 1
. . ., 6,7% B Deuda Desarrollados T
ahora, sujeto a la informacion del mercado,
o 5.0% B Deuda Emergentes T
nos parece que las exposiciones a las B Alternativo 2
distintas clases de activos son adecuadas.
37.7%

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA
o —--—-

MFS Global Opportunistic Bond Fund

D llad 5,6% 3,6%
80% coarrofiados 5 iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF
g Emergentes 509 5.0% JPMer}gem Emcrgmg Markets Corp Fund. _
5 ; Deuda Muzinich Emerging Markets Short Duration
$ 60% High Yield Global 3,9% 3,9% Barings Global Senior Secured Bond Fund =
o High Yield US 32% 3,1% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF T
% 40% Emergente 1,6% 1,5% Pictet Local Currency T
O Investment Grade 1,2% 1,6% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora 1
IShares S&P 500 Index Fund
20% Vanguard Growth ETF
D Il 24,2% 23,3%
csarrollados o 3:3% VanEck Gold Miners ETF g
0% Vanguard Value ETF
N 0, a9, a, q, 0y Invesco Asian Equity Fund
%«r\/ {\ﬂ, Qﬂ/ . Cq/ %\% Acciones Asia 22,1% 21,8% New Capital Asia Future Leaders T
& ¥ & S & iShares MSCI China ETF
. . LarrainVial Latin American Equity
. Lati : 15,7% 18,0% AR . .
.Armonci Desarrollados atnoamerica ’ ’ LarrainVial Acciones Brasil +
Bl Acciones Emergentes Europa 999% 107% Echiquier Value Euro N
Ml Deuda Desarrollados iShares MSCIEMU
Japon 2,5% 2,5% Nomura Japan Strategic Value =

.Dcuda Emergentes
- Nordea 1 Alpha 15

ati Alternati Alternati 5.0% 4.9%
./\\temat\vo ernatvo ernatve mr o LarrainVial Programa de Alternativos i

Il Acciones Tendencias “Flechas indican cambio respecto al mes anterior

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

R > new. e ,
BARINGS Empresa de gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual ‘ Capltal EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40

Financial Group, que maneja mas de US $382 bn. oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.
ErG Asset Management

Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco
Nordeo que opera en el norte de Europa, con sus oficinas centrales en gﬂ PICTET privado especializado en la gestion de activos y patrimonios para
Helsinki. o clientes particulares e instituciones financieras del mundo entero.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor JPM
BLACKROCK  gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos L.viorgan
bajo administracion

Gestora de activos de J.P. Morgan Chase a nivel internacional, es
Asset Management  una de las mayores administradoras del mundo.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones

LarranVial® administracion y 20 afios dé experiencia en gestion de activos en STATE STREET i, i State Strect Corporation y el tercer administrador de activos

ASSET MANAGEMENT D SPDR’ mas grande del mundo. SPDR es la gama de ETFs de State Street
‘ Global Advisors.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter Invesco es una empresa estadounidense independiente de
Ssnsds &Cﬁ), institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa gestion de inversiones con sede en Atlanta, Georgia, y sucursales
publica y a la deuda privada. lnvesco adicionales en 20 paises.
José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of:
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones - PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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¢ Qué es Cuenta Activa USD?

Retornos mensuales e historicos en Doélares

» Serie A

Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2020 0,20% -1,16% -12,00% 4,16% 4,03% 0,94% 3,62% 1,16% -1,48%  0,33% 4,32% 2,08% 5,19%
2021 0,07% 0,38% -0,56% 0,77% 0,34% 0,68% 0,17% -002%  -0,68% -045%  -0,99% 0,65% 0,36%
2022 -1,38%  -150% -1,11% -2,36% -0,65%  -3,55% 1,81% -1,05%  -3,90% 0,23% 2,99% -0,24% -10,40%
2023 2,59%  -1,86% 1,00% 1,69%
2020 - 0,01% -0,83% 3,79% 2,64% 1,25% 3,07% 1,06% -1,10%  -0,05% 3,89% 1,82% -
2021 -0,01%  -083%  -0,75% 1,35% 0,32% 0,79% 0,46% 0,54% -1,63%  0,44% -0,93% 1,35% 1,06%
2022 -2,25%  -150%  -0,52%  -3,01% -0,60% -411%  2,40% -1,54%  -4,64% 1,63% 3,34% -1,00% -11,50%
2023 331% -229% 1,61% 2,57%
2020 -0,32%  -4,12% -1511% 5,67% 3,21% 2,61% 4,57% 2,09% -1,29%  0,18% 6,04% 3,43% 511%
2021 0,28% -0,80%  -1,04% 2,06% 0,50% 0,64% 0,01% 0,57% -2,41% 0,48% -2,08% 1,62% -0,27%
2022 -3,44%  -220% -020% -415% 0,11% -5,35% 1,87% -0,77%  -5,32% 1,86% 4,04% -0,69% -13,78%

Conservadora USD

Moderada USD

2023 4,33%  -2,79% 1,23% 2,66%
2021 - - - -0,17%  0,89% 1,28% -0,40%  0,71% -4,57% 1,74% -2,80% 1,93% -
Agresiva USD 2022 -4,48%  -147% 1,16% -6,28% 1,49% -7,84%  2,88% -0,92%  -7,21%  437% 5,04% -1,82% -15,03%
2023 6,25%  -3,56%  2,13% 4,65%
» Serie F
Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado

2020 023% -113% -1197% 4,20% 4,05% 0,99% 3,65% 120%  -144% 037% 4,35% 2,11% 5,61%
2021 0,11% 041%  -0,53%  0,80% 0,38% 0,73% 0,22% 003%  -0,63% -040% -094%  071% 0,89%
2022 -1,33%  -146% -1,06% -231% -0,60%  -3,50% 1,86%  -100% -3,84%  0,27% 3,04%  -0,18% -9,86%
2023 2,64% -1,81%  1,05% 1,84%
2020 - - 0,26% 3,79% 2,65% 1,28% 3,10% 1,09%  -107% -0,02%  3,93% 1,85% -
2021 0,03% -0,80% -0,71% 1,38% 0,37% 0,84% 0,51% 0,59%  -158%  049%  -0,88% 1,40% 1,60%
2022 -2,20%  -1,45%  -047%  -296%  -055%  -406%  245% @ -149% -459% 1,68% 3,39%  -0,95% -10,97%
2023 3,36%  -2,25%  1,66% 2,72%
2020 -0,29%  -4,09% -1508%  5,70% 3,25% 2,65% 4,60% 212%  -126%  022% 6,07% 3,46% 5,54%
2021 031%  -0,77% -1,00%  2,09% 0,56% 0,70% 0,08% 0,64%  -235%  055%  -2,02% 1,69% 0,39%
2022 -3,37%  -2,14% -013% -409% 017%  -529% 1,94%  -0,71%  -526% 1,93% 4,11%  -0,62% -13,09%

Conservadora USD

Moderada USD

2023 4,40%  -2,73%  1,30% 2,86%

2021 - - - -017%  0,89% 131%  -033% 0,78%  -4,51% 1,81%  -2,73%  2,00% -
Agresiva USD 2022 -441%  -141%  123%  -621%  156%  -7,78%  295%  -085% -7,15%  4,44% 510%  -1,75% -14,35%

2023 6,32%  -3,50%  2,20% 4,86%

» Serie APV-AP-APVC

Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2021 - - - - - 0,81% 0,33% 0,14%  -053% -0,30% -0,92%  0,74% -
2022 -1,31%  -142%  -1,04%  -2,29% -057% -348%  186%  -100% -3,85%  0,28% 3,04%  -0,19% -9,86%
2023 2,64% -1,81% 1,05% 1,84%

2021 0,66%  -0,77%  0,13% 1,42% 0,40% 0,87% 0,53% 0,61%  -156%  052%  -0,86% 1,43% 1,98%
Conservadora USD Ewiv¥] -2,18%  -143% -045% -2,94% -053% -404%  245% -149% -459% 1,68% 3,39%  -0,95% -10,95%
2023 3,36%  -2,25%  1,66% 2,72%
2020 -0,23%  -4,04% -1503% 5,76% 3,31% 2,70% 4,67% 2,18%  -1,20%  0,28% 6,13% 3,53% 6,28%
2021 037%  -071% -0,94%  2,15% 0,60% 0,73% 0,10% 0,66% -2,32%  057%  -1,99% 1,71% 0,83%
2022 -83,35%  -2,12% -0,11% -4,06%  020%  -527% 1,92% -0,72 -528%  1,91% 4,09%  -0,64% -13,27%

Moderada USD

2023 438%  -2,75%  1,28% 2,81%

2021 - - - 0,37% 0,89% 132%  -031% 080%  -449% 183%  -2,71%  2,03% -
Agresiva USD 2022 -4,39%  -1,39% 1,25%  -6,19% 1,58%  -776%  294% -087% -717%  442% 509%  -1,77% -14,52%

2023 6,30%  -3,52%  2,19% 4,81%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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www.consorcio.cl www.lvassetmanagement.com

LarrainVial Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
Isidora Goyenechea 2800 Piso 15 Las Condes, Santiago, Chile
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