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¢Qué es un Fondo Dinamico?

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segln tu perfil de inversionista. Este
portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de LarrainVial Asset Management, que
se encarga de realizar la seleccién de activos en base a la vision de mercados y los monitorea

permanentemente.

¢Por qué escoger un Fondo Dinamico?

GESTION ESPECIALIZADAY ACTIVA
Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente tus inversiones,
monitoreando las oportunidades del mercado y construyendo consistentemente en el
tiempo una cartera de Fondos Mutuos acorde a tu perfil de inversionista y Fondo

Dinamico escogido.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES
Las estrategias de inversion de Fondos Dindmicos invertirdn en diversas clases de activos,
tanto en Chile como en el extranjero, lo que permitira disminuir el riesgo de tus inversiones
y conseguir retornos mas estables en el tiempo.

INFORMACION PERMANENTE
Te mantendremos informado peridédicamente sobre la composicién, cambios y

@S

rendimientos de tu inversion.

Conoce los perfiles de Fondos Dinamicos:

MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO AGRESIVO

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afio.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 10%

en RV y un 100% en

EF. -
ostos por serie*:

A: hasta 2,20%

P: hasta 2,05%

F: hasta 1,80%

APV: hasta 1,45%

APV-AP: hasta 1,00%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 30%
en RV y un 90% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 2,60%

P: hasta 2,35%

F: hasta 2,00%

APV: hasta 1,65%
APV-AP: hasta 1,10%

*Series A, P, F: IVA incluido
*Series APV, APV-AP: exenta de IVA.

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 50%
en RV yun 65% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,30%

P: hasta 2,95%

F: hasta 2,30%

APV: hasta 1,90%
APV-AP: hasta 1,10%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afios.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 70%
en RV y un 50% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,65%

P: hasta 3,30%

F: hasta 2,50%

APV: hasta 2,00%
APV-AP: hasta 1,20%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 90%
en RV y un 30% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 4,00%

P: hasta 3,70%

F: hasta 2,70%

APV: hasta 2,30%
APV-AP: hasta 1,20%
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
e Durante septiembre, los mercados estuvieron marcados por 130

el alza de tasas de la Reserva Federal, en respuesta a 125

presiones inflacionarias mas persistentes de lo esperado, y ° 10

por datos econdmicos en Estados Unidos que continuaron % 115

sorprendiendo al alza. Esto reforzd la expectativa de tasas S 110

altas por més tiempo, fortaleciendo al dolar y presionando las “ s

tasas largas, lo que aumento la cautela de los inversionistas a 100

nivel global. ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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e [El foco seguird puesto en la evoluciéon de la inflacion y en la “Valores en base 100

capacidad de la economia estadounidense para mantener su

ritmo de crecimiento. Ademas, los procesos electorales en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Estados Unidos y Latinoamérica podrian convertirse en una

fuente adicional de volatilidad para los mercados, en un AL

contexto donde los inversionistas contintan ajustando sus 2026 1 mes 3 meses 6 meses

expectativas sobre tasas de interés. 3,58% 0,01% 0,77% 1,72%
NUESTRA GESTION EN EL MES
e  El principal pilar de esta estrategia esté en la renta fija local de 12 meses 2025 2024 2023

duracion media (5-7 anos). Durante septiembre, los retornos
en UF superaron a los retornos en peso chileno y los activos 4,23% 6,80% 7,74% 5,55%
de menor duracion presentaron un mejor rendimiento.
Mantenemos una perspectiva positiva en la parte media de la

curva, dados los niveles de las tasas e inflacion. Por esto no se NIVEL DE RIESGO
hicieron cambios en la cartera. Bajo Medio Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 1 afio

Fecha pago de rescates T+2

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

sep-26 —
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e  Para octubre mantuvimos la exposiciéon a mercados desarrollados, emergentes y favorecemos duraciones cortas y en UF.

SE DE ACTIV ONEDA EVOLUCION TRIMESTRAL

o 100% e
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95,3% B So% 108% 89,2%
1,0% 20%
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) .Deuda Chile .Deuda Desarrollados
M Deuda \ B Moneda Extranjera T M Deuda Emergentes Alternativo
B Acciones 1T B Pesos Chilenos J B Acciones Chile B Acciones Desarrollados

Alternativo T

FM Consorcio Ahorro Dindmico
FM LV Ahorro UF

) Chile 85,9% 86,3% FI LV Deuda Chile 1
Chile _ 86.0% FM LV Ahorro Corporativo

FI LV Retorno Local

Deud SICAV LV Gavekal Latam Fund
euca Emergentes 3,8% 3,7% avekaltatam bun
Desarrollados I 2.6% JPM EM Corporate Bond
Latinoamérica 3,0% 2,9% SICAV LV Latam Corp Debt Fund

Investment Grade Global 2,3% 2.2% PIMCO GIS Income Fund
Desarrollados 0,2% 0,2% Nordea Dedicated Invest. Fund =
Emergentes I 6.8% High Yield Global 0,1% 0,1% SPDR BBG Barclays HY =
Acciones Chile 3.1% 3.1% FM LV Acciones Nacionales =
0%  20% 40% 60% 80% 100% Desarrollados 0,5% 0,5% Nordea BetaPlus Enhanced US Eq =

Sicav GAMCO Merger Arbitrage |

SUBCOMPOSICION ACCIONES Alternativo  Alternativo 1,0% 09% ActivaDeuda . Habit. I
FI LV Mexico Mezzanine

FI LV Patio Renta Inmob |
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

Chlle _ 3.1%
Desarrollados l 0.5%

0% 1% 2% 3% 4%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela Signatory of:
|} Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones =BE PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
e Durante septiembre, los mercados estuvieron marcados por 130

el alza de tasas de la Reserva Federal, en respuesta a 125

presiones inflacionarias méas persistentes de lo esperado, vy T 120

por datos econdmicos en Estados Unidos que continuaron % s

sorprendiendo al alza. Esto reforzd la expectativa de tasas 2 10

[3)

altas por més tiempo, fortaleciendo al dolar y presionando las o 105

tasas largas, lo que aumentd la cautela de los inversionistas a 100

nivel global. : ‘ : : : : : :
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e El foco seguird puesto en la evolucion de la inflacion y en la “Valores en base 100

capacidad de la economia estadounidense para mantener su

ritmo de crecimiento. Ademas, los procesos electorales en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Estados Unidos y Latinoamérica podrian convertirse en una

fuente adicional de volatilidad para los mercados, en un AL

contexto donde los inversionistas contintan ajustando sus 2026 1 mes 3 meses 6 meses

expectativas sobre tasas de interés. 5,28% 0,42% 0,92% 4,08%
NUESTRA GESTION EN EL MES
e  El principal pilar de esta estrategia esté en la renta fija local de 12 meses 2025 2024 2023

duracién media y en la diversificacion dentro de renta variable
global. Durante septiembre mantuvimos la exposicion a renta 5,86% 7,94% 7,15% 5,37%
variable global en mercados desarrollados, tanto en Estados
Unidos como Japdén y al mix en emergentes entre Asia y
Latinoamérica.

NIVEL DE RIESGO

Bajo Medio Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 20%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 2 afios

Fecha pago de rescates T+2

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.



Z] consorcio LarranVial™

ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e  Para octubre mantuvimos la exposiciéon a mercados desarrollados, emergentes y favorecemos duraciones cortas y en UF.

SE DE ACTIV ONEDA EVOLUCION TRIMESTRAL

o 100%
=
& 80%
]
o 60%
@
© 40%
74,6% 23,8% 34,1% 63,2% 0
20%
0%
1,5% o P af
2.6% & FE Y @
) M Deuda Chile Ml Acciones Chile
M Deuda \ B Moneda Extranjera ) .Accioncs Dc%arroHado@.Dcuda Desarrollados
B Acciones 1T B Pesos Chilenos J B Dcuda Emergentes Alternativo
Alternativo | UF J B Acciones Emergentes

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA

FM Consorcio Ahorro Dindmico
Chile 61,3% 63,1% Tesoreria de Chile 1
FI LV Retorno Local
61.3% Pictet - EM Corporate Bonds
SICAV LV Gavekal Latam Fund
iShares JPM EM Corp Bond ETF
PIMCO GIS EM Local Bond Fund
Barings Global HY Bond
High Yield Global 4,6% 4,6% SPDR BBG Barclays HY =
Nordea 1 European Financial Debt
7.9% Latinoamérica 3,0% 3,1% SICAV LV Latam Corp Debt Fund
Investment Grade Global 0,9% 0,9% PIMCO GIS Income Fund =
0% 20% 40% 60% 80% Nordea BetaPlus Enhanced US Eq

Neuberger Next Gen. Con.
p Desarrollados 9,5% 9,5% cuberger Next ben. on =

SUBCOMPOSICION ACCIONES Robeco 3D Global Equity

Nordea BetaPlus Enhanced US
Asian Equity Ninety One
Acciones Asia 6,3% 3,7% Veritas Asian Fund T
iShares Asia 50 ETF
FM LV Acciones Nacionales

Chile

«

Emergentes 4.9% 5,0%
Deuda
Desarrollados I 5.5%

Emergentes

Chil 5,6% 6,0% X :

Chile _ 5.6% ' ’ ’ iShares MSCI Chile ETF ¢
iShares Latin America 40 ETF
i 6 4% %
Latinoamérica 24% 25% SICAV LV LatAm Equity Fund ¢
Alternativo  Alternativo 1,5% 1,5% Sicav GAMCO Merger Arbitrage | =
Desarrollados _ 9-5% *Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
0% 2% 4% 6% 8% 10%
José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

:PRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

e Durante septiembre, los mercados estuvieron marcados por

130
el alza de tasas de la Reserva Federal, en respuesta a 105
presiones inflacionarias méas persistentes de lo esperado, vy T 100
por datos economicos en Estados Unidos que continuaron = s
sorprendiendo al alza. Esto reforzé la expectativa de tasas 2 10
altas por més tiempo, fortaleciendo al dolar y presionando las “ o
tasas largas, lo que aumento la cautela de los inversionistas a 100
nivel global. 95 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Ve o~ ~N ™ < < wn O
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e [El foco seguird puesto en la evoluciéon de la inflacion y en la “Valores en base 100
capacidad de la economia estadounidense para mantener su
ritmo de crecimiento. Ademas, los procesos electorales en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Estados Unidos y Latinoamérica podrian convertirse en una
fuente adicional de volatilidad para los mercados, en un AL
contexto donde los inversionistas contintan ajustando sus 2026 1 mes 3 meses 6 meses
expectativas sobre tasas de interés. 7.81% 0,97% 1,43% 7,11%
NUESTRA GESTION EN EL MES
o [ prlnopal pilar fje esta estrateg\a'esta en equilibrar rehta fija 12 meses 2025 2024 2023
local e internacional y renta variable. Durante septiembre
mantuvimos la exposicion a renta variable global desarrollada 7,82% 8,69% 7,79% 6,99%
favoreciendo EE. UU y Japén y el mix en Asia vy
Latinoamérica.
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto

RANGO DE INVERSION

Min: 35%

Max: 50%

Min: 50%

Max: 65%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 2 afios

Fecha pago de rescates T+3

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

sep-26 —
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para octubre mantuvimos la exposicion a mercados desarrollados y favorecemos Asia sobre Latinoamérica.

SE DE ACTIV ONED EVOLUCION TRIMESTRAL

o 100%
=
& 80%
[9}
hel
g 60%
@
© 40%
56,5% 43.0% 52.8% 451% o
20%
0% .
DR S
%@Q E'}\(/ {(\’Z‘ \QQ %@Q
0,2% 2,2%
) .Deuda Chile .Deuda Emergentes
Bl Deuda T B Moneda Extranjera T W ~cciones Desarrollados [l Deuda Desarrollados
B Acciones | B Pesos Chilenos T Il Acciones Emergentes Alternativo
Alternativo | UF N M Acciones Chile

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA

FM Consorcio Ahorro Dindmico
Chile 39.7% 39,4% Tesoreria de Chile T
FI LV Retorno Local
39.7% SICAV LV Gavekal Latam Fund
UBS SICAV EM Economies Corp
Emergentes 6,2% 6,2% Pictet - EM Corporate Bonds =
- PIMCO GIS EM Local Bond Fund
iShares JPM EM Corp Bond ETF
Barings Global HY Bond
High Yield Global 5,0% 4,9% SPDR BBG Barclays HY T
Emergentes - 9.0% Nordea 1 European Financial Debt
Latinoamérica 2.8% 2,9% SICAV LV Latam Corp Debt Fund 1
0% 10% 20% 30% 40% Man GLG - Man Group PLC

9 9 =
Investment Grade Global 2.8% 2,8% PIMCO GIS Income Fund

SUBCOMPOSICION ACCIONES Shores Cloba Tech E1E
Nordea BetaPlus Enhanced US
Robeco 3D US Equity
Desarrollados 17,0% 16,8% Yanguard Growth ETE T
iShares Momentum
iShares MSCI USA Value Factor
Chile _ 11.4% Robeco 3D Global Equity
Vanguard Info Technology ETF
FM LV Acciones Nacionales
Chile 11,4% 11,5% iShares MSCI Chile ETF 1
Desarrollados _ 17.9% Acciones FI LV Small Cap Chile
iShares Asia 50 ETF
Asian Equity Ninety One

_ Asia 10,4% 10,7% FHI Asia ex-Japan Equity Fund l
Emergentes 13.9% K
FM LV Asia

Veritas Asian Fund

Chile

Desarrollados 7.8% Deuda

o o o o o
0% 5% 10% 15%  20% SICAV LV LatAm Equity Fund
Latinoamérica 3,5% 3,7% iShares Latin America 40 ETF 1
FM LV Small Cap Latam
Wellington Strat European Eq
o o
Europa 07% Lo% iShares MSCI Eurozone ETF ¢
FI Activa Deuda H. Habit. Il
Alternativo  Alternativo 0.2% 0.2% cliva Zeuda 1. Haot =
Otros
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela Signatory of:
|} Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones H] PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES

Durante septiembre, los mercados estuvieron marcados por
el alza de tasas de la Reserva Federal, en respuesta a
presiones inflacionarias méas persistentes de lo esperado, vy
por datos econdmicos en Estados Unidos que continuaron
sorprendiendo al alza. Esto reforzd la expectativa de tasas
altas por més tiempo, fortaleciendo al dolar y presionando las
tasas largas, lo que aumentd la cautela de los inversionistas a
nivel global.

Rentabilidad

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

130
120
110

100

sep-26 —
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QUE VEMOS HACIA ADELANTE A R -
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e El foco seguird puesto en la evolucion de la inflacion y en la “Valores en base 100
capacidad de la economia estadounidense para mantener su
ritmo de crecimiento. Ademas, los procesos electorales en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Estados Unidos y Latinoamérica podrian convertirse en una
fuente adicional de volatilidad para los mercados, en un AL
contexto donde los inversionistas contintan ajustando sus 2026 1 mes 3 meses 6 meses
expectativas sobre tasas de interés. 11,86% 1,72% 2,20% 11,53%
NUESTRA GESTION EN EL MES
o [ pr|.n.clpa| pilar de.esta estrategia rgdlca en la m.ayor 12 meses 2025 2024 2023
exposicion a renta variable. Durante septiembre mantuvimos
la exposicion a renta variable global desarrollada favoreciendo 11,07% 10,31% 10,10% 9,89%
EE. UU y Japdn y el mix en Asia y Latinoamérica.
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 30%

Min: 50% Max: 50%

Max: 70%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 3 afios

Fecha pago de rescates T+2

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para octubre mantuvimos la exposicion a mercados desarrollados y favorecemos Asia sobre Latinoamérica.

SE DE ACTIV ONED EVOLUCION TRIMESTRAL

o 100%
=
8 80%
]
% 60%
v 40%
61.8% 381%  68.6% 31.4%
20%
0%
Q’ P O v '\ﬂ/b '\’q/‘O Q’q/b
0.1% & & SRS &
.Acdomes DesarroHados.Deuda Emergentes
B Acciones | B Moneda Extranjera T W Deuda Chile W Deuda Desarrollados
B Deuda T B Pesos Chilenos J Il Acciones Emergentes Alternativo
Alternativo |, B Acciones Chile

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA
T

Chile 23,2% 23,1% FM Consorcio Ahorro Dindmico
SICAV LV Gavekal Latam Fund
UBS SICAV EM Economies Corp
9 E t 6,1% 6,0%
232% mereentes ° ° iShares JPM EM Corp Bond ETF !

Pictet - EM Corporate Bonds

Chile

Deuda et Vield Glabal 34% 319%  -PDRBBGBarclays HY 1
Desarrollados - 20k Aegon HY Global Bond Fund
Desarrollados 2,8% 2,9% Vontobel Fund - Credit Opp 1
Latinoamérica 1,9% 1,9% SICAV LV Latam Corp Debt Fund =
Emergentes - 8.0% Investment Grade Global 0.7% 0.8% L/I]i/TCCC;)L(GSIS nacr;rfgosupnzm i’
Robeco 3D US Equity
0% 5%  10% 15% 20% 25% Nordea BetaPlus Enhanced US

iShares Momentum

SUBCOMPOSICION ACCIONES Desarrollados 27.2% 267%  \anuard Growth ETE 1
iShares MSCI USA Value Factor

iShares Global Tech ETF
Robeco 3D Global Equity
Vanguard Info Technology ETF
iShares Asia 50 ETF
10.4% . . B . Asian Equity Ninety One
Acciones Asia 17,4% 17,0% FHI Asia ox-Japan Equity Fund T
Veritas Asian Fund

Chile

FM LV Acciones Nacionales

28.6% Chile 10,5% 10,9% iShares MSCI Chile ETF 1
FI LV Small Cap Chile
SICAV LV LatAm Equity Fund

Letinoamérica 4% 6% iShares Latin America 40 ETF +

Desarrollados

Wellington Strat European Eq
Europa 1,5% 1,5% iShares MSCI Eurozone ETF =
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
FM LV Europa
Alternativo  Alternativo 0,1% 0,2% FI Activa Mercado Pago 1

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela Signatory of:
] Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones H] PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES

e  Durante septiembre, los mercados estuvieron marcados por

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

) 5 - -

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

el alza de tasas de la Reserva Federal, en respuesta a 140

presiones inflacionarias méas persistentes de lo esperado, vy g 130

por datos econdmicos en Estados Unidos que continuaron % 120

sorprendiendo al alza. Esto reforzd la expectativa de tasas % 10

altas por més tiempo, fortaleciendo al dolar y presionando las o

tasas largas, lo que aumento la cautela de los inversionistas a 100

nivel global. 70 ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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e [l foco seguird puesto en la evolucion de la inflacion y en la “Valores en base 100

capacidad de la economia estadounidense para mantener su

ritmo de crecimiento. Ademas, los procesos electorales en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Estados Unidos y Latinoamérica podrian convertirse en una

fuente adicional de volatilidad para los mercados, en un AL

contexto donde los inversionistas contintan ajustando sus 2026 1 mes 3 meses 6 meses

sep-26 —

expectativas sobre tasas de interés. 14,42% 2,30% 2,78% 14,79%
NUESTRA GESTION EN EL MES

e El principal pilar de esta estrategia descansa sobre la mayor
exposicion a renta variable y el sesgo hacia acciones
tecnologicas. Durante septiembre mantuvimos la exposicion a 12,74% 12,06% 12,00% 13,08%
renta variable global desarrollada favoreciendo EE. UU vy
Japon y el mix en Asia y Latinoamérica.

12 meses 2025 2024 2023

NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 70% Max: 90% Min: 10% Max: 30%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 3 afios

Fecha pago de rescates T+3

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para octubre mantuvimos la exposicion a mercados desarrollados y favorecemos Asia sobre Latinoamérica.

SE DE ACTIV ONED EVOLUCION TRIMESTRAL
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80,9% 18,8% 84.9% 15,1%
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0%
0,3%
° © o P |
%@Q E'}\(/ {(\’Z\ \\§\ %Q/Q
. ) .Acdomes DesarroHados.Deuda Emergentes
B Acciones | B Moneda Extranjera T B Acciones Emergentes [l Deuda Chile
M Deuda T B Pesos Chilenos 1 B Acciones Chile Alternativo
Alternativo | [l Deuda Desarrollados

SICAV LV Gavekal Latam Fund
PIMCO GIS EM Local Bond Fund

Emergentes 4,6% 4,6% UBS SICAV EM Economies Corp =
Chile - 40% iShares JPM EM Corp Bond ETF
Pictet - EM Corporate Bonds
Deuda  High Yield Global 43% 40% SPDR BBG Barclays HY
Desarrollados _ 0% Aegon HY Global Bond Fund
Chile 4,0% 4,0% FM Consorcio Ahorro Dindmico
Desarrollados 3,2% 3,3% Vontobel Fund - Credit Opp
Latinoamérica 1,9% 1,9% SICAV LV Latam Corp Debt Fund
Emergentes _ 6.5% Man GLG - Man Group PLC
Investment Grade Global 0,8% 0,8% PIMCO GIS Income Fund
0% 2% 4% 6% 8% 10% Nordea BetaPlus Enhanced US
Robeco 3D US Equity

SUBCOMPOSICION ACCIONES Vanguard Growth ETF

iShares Momentum
Desarrollados 34,9% 35.4% iShares MSCI USA Value Factor +
iShares Global Tech ETF
Vanguard Info Technology ETF
Robeco 3D Global Equity
14.1% iShares Asia 50 ETF
Asian Equity Ninety One
Asia 20,7% 19.7% FM LV Asia T
Acciones FHI Asia ex-Japan Equity Fund
39.7% Veritas Asian Fund
FM LV Acciones Nacionales
Chile 14,1% 14,4% iShares MSCI Chile ETF 1
FI LV Small Cap Chile
iShares Latin America 40 ETF
Latinoamérica 6,5% 6,6% SICAV LV LatAm Equity Fund 1
FM LV Small Cap Latam

[

Chile

Desarrollados

Emergentes 27.1%

0% 10% 20% 30% 40%
Lazard Japanese Strategic Eq

Japo 24% 2.4% -
apon o ° iShares MSCI Japan ETF
Wellington Strat European Eq
E 2.3% 2,6% i
uropa e ° iShares MSCI Eurozone ETF +
FI LV Mexico Mezzani
Alternativo  Alternativo 02% 03% exico ezzanine 1
Otros
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela Signatory of:
|} Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones H] PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Volatilidad * Moderado Balanceado Crecimiento
1,25% 2,43% 4,79% 7,36%

* La volatilidad es anualizada y es calculada a partir de retornos diarios.

Retornos mensuales e historicos

» Sene A Aio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2018 0,50% -0,23% 0,12% 0,10% 0,53% 0,35% 0,33% 0,63% -0,14% -0,35% -0,18% 0,07% 1,72%
2019 0,82% 0,11% 1,14% 0,80% 1,32% 1,17% 1,77% 1,11% 0,21% -2,28% -1,56% 0,99% 5,70%
2020 1,14% -1,65% -3,51% 3,29% 1,18% 0,26% -0,10% 1,69% -1,16% 0,44% 0,91% 0,28% 2,66%
2021 1,61% -0,92% -2,35% -1,94% -0,18% -2,02% 0,05% 1,05% -2,54% -1,16% 1,39% 0,98% -5,96%
2022 -1,59% 0,75% 0,64% 1,53% 0,63% 0,52% -0,43% -1,11% -2,01% 0,01% 2,44% 0,38% 1,70%
2023 0,46% 0,42% 0,20% -0,10% -0,46% 1,15% 1,19% -0,08% -0,97% -1,11% 2,52% 2,27% 5,55%
2024 0,80% 0,78% 1,25% -0,67% 0,43% 0,48% 1,49% 1,14% 1,65% -0,87% 1,24% -0,21% 7,74%
2025 0,82% 0,72% 0,68% 1,10% -0,21% 0,47% 0,94% 0,79% 0,68% 0,12% 0,38% 0,12% 6,80%
2026 0,61% 0,32% 0,89% 0,73% 0,00% 0,21% 0,20% 0,56% 0,01% 3,58%
2018 1,03% -1,26% 0,13% 0,29% 0,43% 0,34% 0,41% 1,30% -0,41% -0,57% -0,77% -0,69% 0,19%
2019 1,31% 0,15% 1,17% 0,88% 0,65% 0,97% 1,84% 0,88% 0,57% -1,30% 1,16% -0,29% 8,37%
2020 1,95% -2,05% -5,50% 3,64% 0,40% 1,14% -0,43% 2,23% -1,28% 0,21% 2,31% -0,01% 2,33%
2021 2,09% -1,21% -1,98% -1,25% 0,59% -1,19% 0,75% 1,20% -2,10% -0,84% 1,35% 1,70% -0,97%
Moderado 2022 -2,55% 0,13% 0,31% 1,25% 0,46% 1,00% -0,52% -1,05% -2,01% -0,14% 2,54% -0,43% -1,11%
2023 0,14% -0,24% 0,70% 0,12% -0,84% 1,46% 1,64% -0,81% -1,63% -1,46% 3,63% 2,67% 5,37%
2024 0,61% 1,03% 1,39% -1,31% -0,22% 0,95% 1,45% 0,68% 1,27% -0,02% 1,39% -0,26% 7,15%
2025 1,10% 0,17% 0,19% 1,10% 0,41% 0,71% 1,59% 0,86% 1,01% 0,33% 0,19% 0,03% 7,94%
2026 0,88% 0,41% -0,14% 1,81% 0,79% 0,51% -0,56% 1,06% 0,42% 5,28%
2018 1,57% -2,44% 0,02% 0,67% 0,19% 0,17% 0,46% 1,87% -0,79% -1,15% -1,30% -1,54% -2,34%
2019 1,88% 0,10% 1,23% 0,87% -0,39% 0,88% 1,66% 0,34% 1,22% -0,64% 2,64% -1,45% 8,69%
2020 2,60% -2,73% -8,40% 4,43% -0,21% 277% -0,70% 3,28% -1,33% -0,18% 4,65% -0,47% 3,03%
2021 2,41% -1,60% -1,44% -0,38% 1,26% -0,27% 1,15% 1,47% -1,00% -0,67% 0,66% 1,44% 3,02%
Balanceado 2022 -4,45% -1,07% -0,12% 1,20% 0,08% 2,19% -0,33% -1,11% -1,84% -0,45% 2,58% -1,42% -4,83%
2023 0,88% -0,51% -0,25% 0,19% -0,67% 2,08% 3,38% -1,45% -1,36% -2,10% 3,49% 3,32% 6,99%
2024 1,36% 2,29% 1,73% -2,49% -0,50% 1,51% 1,31% -0,18% 0,78% 1,02% 1,41% -0,61% 7,79%
2025 1,47% -0,40% -0,48% 0,70% 1,20% 1,16% 1,93% 1,21% 1,61% 0,31% -0,22% -0,08% 8,69%
2026 1,23% 0,51% -1,07% 2,74% 1,78% 0,98% -1,02% 1,50% 0,97% 7,81%
2018 2,25% -3,48% -0,14% 1,13% 0,58% 0,18% 0,54% 2,69% -1,12% -1,81% -1,68% -2,54% -3,54%
2019 2,51% 0,23% 1,40% 1,15% -1,26% 0,76% 1,88% 0,04% 1,89% -0,01% 4,10% -2,46% 10,71%
2020 3,27% -3,67% -11,14% 5,74% -0,89% 4,27% -1,62% 4,10% -1,39% -1,03% 6,63% -1,08% 1,86%
2021 3,42% -1,59% -0,84% 0,29% 1,87% 0,44% 1,46% 1,98% -0,80% -0,11% 0,49% 1,54% 8,38%
Crecimiento 2022 -5,90% -1,63% -0,28% 0,77% -0,18% 2,82% -0,06% -1,49% -2,04% -0,30% 2,39% -3,01% -8,83%
2023 1,05% -0,66% -0,96% 0,67% -0,20% 2,53% 5,06% -1,98% -0,99% -2,35% 3,59% 4,03% 9,89%
2024 2,15% 3,65% 2,13% -3,24% -0,84% 2,08% 0,87% -0,84% 0,75% 2,36% 1,19% -0,42% 10,10%
2025 1,48% -0,85% -0,75% 0,61% 2,05% 1,79% 2,66% 1,37% 2,28% 0,38% -0,75% -0,33% 10,31%
2026 1,49% 0,74% -1,91% 4,44% 3,05% 1,40% -1,48% 1,98% 1,72% 11,86%
2018 2,79% -4,54% -0,25% 1,35% 0,97% 0,25% 0,56% 3,64% -1,46% -2,43% -2,14% -3,17% -4,66%
2019 2,62% 0,30% 2,18% 1,24% -1,61% 0,68% 2,15% -0,23% 2,42% 0,94% 6,39% -3,32% 14,56%
2020 3,90% -4,46% -12,81% 6,92% -1,68% 5,15% -2,08% 5,10% -1,55% -1,55% 8,39% -1,31% 2,11%
2021 3,79% -1,61% -0,55% 1,01% 2,27% 0,97% 1,70% 2,13% -0,82% 0,46% -0,16% 1,91% 11,57%
a 2022 -7,59% -2,12% -0,95% 0,37% -0,49% 3,15% -0,10% -1,65% -2,27% -0,12% 2,45% -1,82% -15,03%
Agresivo 2023 127% -0,88% -1,60% 1,13% -0,05% 3,37% 7,18% -2,49% -0,71% -2,84% 3,85% 4,65% 13,08%
2024 2,93% 4,82% 2,60% -4,15% -1,14% 2,65% 0,74% -1,36% 0,32% 3,42% 1,49% -0,59% 12,00%
2025 1,71% -1,45% -1,05% 0,90% 2,98% 2,26% 3,28% 1,65% 2,79% 0,29% -1,11% -0,64% 12,06%
2026 1,45% 0,85% -2,58% 5,52% 391% 1,85% -1,85% 2,37% 2,30% 14,42%
Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2018 0,53% -0,20% 0,15% 0,13% 0,56% 0,38% 0,36% 0,66% 0,11% -0,32% -0,15% 0,10% 2,13%
2019 0,85% 0,14% 1,18% 0,83% 1,36% 1,20% 1,80% 1,14% 0,24% -2,24% -1,52% 1,02% 6,13%
2020 1,18% -1,62% -3,48% 3,32% 1,21% 0,29% -0,07% 1,72% -1,12% 0,47% 0,95% 0,31% 3,07%
2021 1,65% -0,89% -2,32% -1,91% -0,14% -1,99% 0,08% 1,09% -2,51% -1,13% 1,43% 1,02% -5,59%
2022 -1,56% 0,78% 0,67% 1,56% 0,67% 0,55% -0,39% -1,08% 1,97% 0,05% 2,48% 0,42% 2,10%
2023 0,50% 0,45% 0,24% -0,07% -0,43% 1,18% 1,22% -0,04 -0,94% -1,07% 2,55% 2,30% 5,98%
2024 0,83% 0,81% 1,28% -0,64% 0,46% 0,52% 1,52% 1,18% 1,68% -0,84% 1,28% 0,17% 8,17%
2025 0,85% 0,75% 071% 1,14% -0,18% 0,50% 0,97% 0,82% 0,72% 0,16% 0,41% 0,16% 7,23%
2026 0,65% 0,36% 0,92% 0,76% 0,03% 0,24% 0,24% 0,59% 0,05% 3,89%
2018 1,08% -1,22% 0,18% 0,34% 0,48% 0,39% 0,46% 1,35% -0,36% -0,52% -0,72% -0,64% 0,80%
2019 1,36% 0,20% 1,22% 0,93% 0,70% 1,02% 1,89% 0,93% 0,62% -1,25% 1,21% -0,24% 9,02%
2020 2,00% -2,00% -5,46% 3,69% 0,45% 1,19% -0,38% 2,28% -1,23% 0,26% 2,36% 0,03% 2,.95%
2021 2,14% -1,17% -1,93% -1,20% 0,64% -1,14% 0,80% 1,25% -2,05% -0,79% 1,40% 1,75% -0,37%
Moderado 2022 -2,50% 0,17% 0,36% 1,30% 0,51% -1,05% -0,47% -1,00% -1,96% -0,09% 2,59% -0,38% -0,51%
2023 0,19% -0,19% 0,75% 0,17% -0,79% 1,51% 1,69% -0,76% -1,58% -1,41% 3,68% 2,73% 601%
2024 0,66% 1,08% 1,44% 1,27% -0,16% 1,00% 1,50% 0,73% 1,32% 0,03% 1,44% -0,21% 7,79%
2025 1,15% 0,21% 0,24% 1,15% 0,46% 0,76% 1,64% 0,92% 1,06% 0,38% 0,24% 0,08% 8,59%
2026 0,94% 0,46% -0,09% 1,86% 0,84% 0,56% -0,51% 1,11% 0,47% 5,76%
2018 1,63% -2,36% 0,10% 0,75% 0,27% 0,25% 0,55% 1,89% -0,71% -1,06% -1,22% -1,46% -1,44%
2019 1,96% 0,17% 1,32% 0,95% -0,30% 0,91% 1,69% 0,42% 1,29% -0,56% 2,71% -1,37% 9,63%
2020 2,67% 2,66% -8,32% 4,51% -0,13% 2,85% -0,61% 3,37% -1,25% -0,10% 4,65% -0,38% 3.95%
2021 2,49% -1,53% -1,36% -0,30% 1,35% -0,19% 1,24% 1,56% -0,92% -0,58% 0,74% 1,53% 4,04%
Balanceado 2022 -4,37% -0,99% -0,03% 1,28% 0,16% 2,27% -0,36% -1,03% -1,76% -0,36% 2,67% -1,34% -3,98%
2023 0,96% -0,44% -0,16% 0,27% -0,59% 2,17% 347% -1,36% -1,28% -2,02% 3,58% 3,20% 7,86%
2024 1,45% 2,36% 1,80% 2,41% -0,42% 1,59% 1,36% -0,10% 0,85% 1,10% 1,48% -0,53% 877%
2025 1,54% -0,32% -0,39% 0,78% 1,25% 1,23% 2,01% 1,29% 1,68% 0,38% -0,14% 0,00% 9,67%
2026 1,29% 0,58% -0,99% 2,81% 1,86% 1,05% -0,94% 1,57% 1,05% 8,52%
2018 2,32% -3,40% -0,04% 1,23% 0,68% 0,27% 0,63% 2,79% -1,03% 1,71% -1,59% -2,44% -2,45%
2019 2,61% 0,32% 1,50% 1,25% -1,16% 0,86% 1,95% 0,14% 1,88% 0,08% 4,18% -2,36% 11,82%
2020 3,37% 361%  -11,05% 5,84% -0,79% 4,37% -1,53% 4,20% -1,30% -0,94% 6,73% -0,99% 301%
2021 3,41% -1,51% -0,74% 0,39% 1,97% 0,53% 1,56% 2,01% -0,72% -0,01% 0,56% 1,63% 9,38%
Crecimiento 2022 -5,80% -1,54% -0,18% 0,87% -0,08% 2,92% -0,03% -1,40% -1,94% -0,20% 2,49% 2,92% -7,84%
2023 1,15% -0,57% -0,86% 077% -0,10% 2,62% 5,16% -1,89% -0,90% -2,25% 3,69% 3.99% 11,01%
2024 2,20% 3,74% 2,22% -3,15% -0,75% 2,18% 0,97% -0,74% 0,85% 2,39% 1,28% -0,33% 11,20%
2025 1,57% -0,76% -0,65% 0,70% 2,11% 1,87% 2,75% 1,45% 2,37% 0,47% -0,66% -0,24% 11,46%
2026 1,57% 0,82% -1,81% 4,52% 3,14% 1,49% -1,38% 2,05% 1,81% 12,71%
2018 2,88% 2,05% -0,14% 3,56% 1,08% 5,30% 0,67% 7,21% -1,36% 2,32% -2,04% -3,07% -3,44%
2019 2,73% 0,40% 2,29% 1,35% -1,50% 0,79% 2,26% -0,12% 2,42% 1,02% 6,49% -3,21% 15,86%
2020 4,02% -4,39% -12,71% 7,03% -1,57% 5,26% -1,97% 5,22% -1,44% -1,44% 8,50% -1,20% 3,41%
2021 3,77% -1,52% -0,44% 1,12% 2,38% 1,07% 1,79% 2,20% -0,73% 0,57% -0,08% 2,00% 12,74%
e 2022 7,49% -2,02% -0,20% 0,48% -0,38% 3,26% 001 -1,54% 2,17% -0,01% 5,10% -4,29% -11,59%
2023 1,39% -0,78% -1,49% 1,24% 0,06% 3,48% 7,30% -2,38% -0,60% -2,73% 3,96% 4,67% 14,46%
2024 2,84% 4,93% 2,70% -4,05% -1,03% 2,76% 0,85% -1,25% 0,42% 3,45% 1,59% -0,49% 13,11%
2025 1,80% -1,35% -0,94% 1,01% 3,05% 2,35% 3,39% 1,75% 2,89% 0,39% -1,00% -0,53% 13,39%

2026 1,55% 0,92% -2,47% 5,61% 4,02% 1,95% -1,74% 2,46% 2,40% 15,39%
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» Serie APV

Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2018 0,56% -0,17% 0,18% 0,16% 0,59% 0,41% 0,39% 0,69% -0,08% -0,29% -0,12% 0,13% 2,48%
2019 0,88% 0,17% 1,21% 0,86% 1,39% 1,23% 1,83% 1,17% 0,27% -2,22% -1,50% 1,05% 6,50%
2020 1,21% -1,59% -3,45% 3,35% 1,24% 0,32% -0,04% 1,75% -1,09% 0,50% 0,98% 0,34% 3,43%
2021 1,68% -0,86% -2,29% -1,88% -0,11% -1,96% 0,11% 1,12% -2,48% -1,10% 1,46% 1,05% -5,25%
2022 -1,53% 0,81% 0,70% 1,59% 0,70% 0,58% -0,36% -1,05% -1,94% 0,08% 2,51% 0,45% 2,46%
2023 0,53% 0,48% 0,27% -0,04% -0,40% 1,21% 1,25% -0,01% 0,91% -1,04% 2,58% 2,33% 6,35%
2024 0,86% 0,84% 1,31% 0,61% 0,49% 0,54% 1,55% 121% 1,71% 0,81% 1,30% -0,14% 8,55%
2025 0,88% 0,78% 0,74% 1,17% -0,15% 0,53% 1,00% 0,85% 0,74% 0,19% 0,44% 0,19% 7,61%
2026 0,68% 0,38% 0,95% 0,79% 0,06% 0,27% 0,27% 0,62% 0,07% 4,16%
2018 1,11% 1,19% 0,21% 0,37% 0,51% 0,42% 0,49% 1,38% 0,33% 0,49% 0,69% 0,61% 1,15%
2019 1,39% 0,22% 1,25% 0,96% 0,73% 1,04% 1,92% 0,96% 0,65% -1,22% 1,24% -0,21% 9,40%
2020 2,03% 1,97% -5,43% 3,72% 0,48% 1,22% -0,35% 2,31% -1,20% 0,29% 2,39% 0,06% 331%
2021 2,17% -1,14% -1,90% -1,17% 0,67% -1,11% 0,83% 1,28% -2,02% -0,76% 1,43% 1,78% -0,03%

Moderado 2022 2,47% 0,20% 0,39% 1,33% 0,54% 1,07% -0,44% -0,97% -1,93% -0,06% 2,62% -0,35% -0,16%

2023 0,22% -0,17% 0,78% 0,19% -0,76% 1,54% 1,72% -0,73% -1,55% -1,38% 3,71% 2,76% 6,38%
2024 0,69% 1,10% 1,47% -1,24% -0,13% 1,03% 1,53% 0,76% 1,35% 0,06% 1,47% -0,18% 817%
2025 1,18% 0,24% 0,27% 1,18% 0,49% 0,79% 1,67% 0,95% 1,09% 0,41% 0,26% 0,11% 8,97%
2026 0,97% 0,48% -0,06% 1,89% 0,87% 0,58% -0,48% 1,14% 0,50% 6,03%
2018 1,85% -2,33% 0,14% 0,79% 0,31% 0,28% 0,58% 2,04% 0,62% -1,03% -1,19% -1,43% -0,70%
2019 2,00% 0,20% 1,35% 0,99% -027% 1,00% 1,92% 0,47% 1,48% -0,52% 3,15% -1,34% 10,97%
2020 2,76% -2,52% -8,29% 4,55% -0,09% 2,89% -0,58% 3,40% -1,22% -0,06% 4,79% -0,35% 4,64%
2021 2,92% -1,37% -1,32% -0,26% 1,38% -0,15% 1,28% 1,59% -0,89% -0,55% 0,78% 1,56% 4,99%
2022 -4,33% -0,96% 0,00% 1,31% 0,20% 2,31% -0,22% -0,99% -1,72% -0,33% 2,70% -1,31% -349%

Balanceado

2023 1,00% -0,40% -0,13% 0,31% -0,55% 2,20% 3,51% -1,33% -1,25% -1,98% 3,61% 3,44% 8,50%
2024 1,62% 2,73% 1,99% -2,38% -0,38% 1,62% 1,44% -0,06% 0,99% 1,28% 1,64% -0,43% 10,43%
2025 1,62% -0,29% -0,36% 0,81% 1,44% 1,39% 2,29% 1,48% 1,90% 0,46% -0,08% 0,03% 11,20%
2026 1,45% 0,67% -0,95% 3,06% 2,12% 1,21% -0,90% 1,67% 1,30% 9.97%
2018 2,60% -3,36% 0,00% 1,27% 0,72% 0,31% 0,68% 2,90% -0,92% -1,67% -1,55% -2,40% -1,61%
2019 2,65% 0,35% 1,54% 1,29% -1,12% 0,90% 2,03% 0,18% 2,11% 0,13% 4,93% -2,32% 13,41%
2020 3,42% -3,43% -11,01% 5,88% -0,75% 4,41% -1,48% 4,24% -1,26% -0,90% 6,78% -0,94% 3,68%
2021 3,90% -1,35% -0,70% 0,43% 2,01% 0,57% 1,60% 2,17% -0,65% 0,02% 0,79% 1,72% 10,95%

Crecimiento 2022 -5,76% -1,50% -0,14% 0,91% -0,04% 2,96% 0,09% -1,35% -1,90% -0,16% 2,53% -2,88% -7,30%

2023 1,19% -0,53% -0,82% 0,81% -0,06% 2,66% 521% -1,85% -0,85% 2,21% 3,73% 4,17% 11,72%
2024 2,47% 4,29% 2,45% -3,11% -0,70% 2,22% 1,01% -0,70% 0,89% 2,71% 1,48% -0,24% 13,30%
2025 1,65% -0,72% -0,61% 0,75% 2,34% 2,08% 3,15% 1,69% 2,66% 0,57% -0,62% -0,19% 13,39%
2026 1,69% 0,95% -1,77% 4,88% 3,56% 1,73% -1,34% 2,15% 2,15% 14,71%
2018 3,15% -4,42% -0,10% 1,50% 1,12% 0,39% 071% 3,88% -1,24% 2,29% -2,00% -3,04% 2,67%
2019 2,76% 0,43% 2,33% 1,38% -1,47% 0,82% 2,29% -0,09% 2,56% 1,18% 7,57% -3,18% 17,76%
2020 4,05% -420%  -12,68% 7,07% -1,54% 529% -1,94% 526% 1,41% -1,40% 8,54% -1,16% 4,01%
2021 4,27% -1,37% -0,40% 1,15% 2,41% 1,11% 1,85% 2,52% -0,61% 0,61% 0,15% 2,05% 14,53%

JEreaie 2022 -7,46% -1,99% -0,17% 0,52% -0,34% 3,29% 0,05% -1,51% -2,13% 0,03% 2,59% -4,26% -11,24%

2023 1,42% -0,75% -1,46% 1,28% 0,09% 3,51% 7,33% -2,35% -0,57% -2,70% 4,00% 4,80% 15,02%
2024 3,17% 5,62% 2,94% -4,01% -0,99% 2,79% 0,89% -1,22% 0,46% 3,69% 1,83% -0,38% 15,38%
2025 1,86% -1,32% -0,91% 1,04% 3,31% 2,60% 3,86% 2,02% 3,23% 0,48% -0,97% -0,50% 15,51%
2026 1,59% 1,04% -2,43% 6,01% 4,54% 2,24% -1,71% 2,55% 2,79% 17,58%

» Sene P Aio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado

2018 0,51% 0,22% 0,13% 0,11% 0,54% 0,36% 0,34% 0,64% 0,13% -0,34% 017% 0,08% 1,87%
2019 0,83% 0,12% 1,16% 0,81% 1,34% 1,18% 1,78% 1,12% 0,22% -2,27% -1,54% 1,00% 5,.86%
2020 1,15% -1,64% -3,50% 3,30% 1,19% 0,27% -0,09% 1,70% -1,14% 0,45% 0,93% 0,29% 2,81%
2021 1,63% -0,91% -2,34% -1,93% -0,16% -2,01% 0,06% 1,06% -2,53% -1,15% 1,41% 0,99% -5,82%
2022 -1,58% 0,76% 0,65% 1,54% 0,65% 0,53% 0,41% -1,10% -1,99% 0,02% 2,46% 0,39% 1,85%
2023 0,48% 0,43% 021% -0,09% -0,45% 1,16% 1,20% -0,06% -0,96% -1,09% 2,53% 2,28% 571%
2024 0,81% 0,79% 1,26% -0,66% 0,44% 0,50% 1,50% 1,16% 1,66% -0,86% 1,26% -0,19% 7,90%
2025 0,83% 0,73% 0,69% 1,12% -0,20% 0,48% 0,95% 0,80% 0,69% 0,13% 0,39% 0,14% 6,96%
2026 0,62% 0,34% 0,90% 0,74% 0,01% 0,22% 0,22% 0,57% 0,02% 3,70%
2018 1,05% -1,25% 0,15% 0,31% 0,45% 0,36% 0,43% 1,32% 0,39% -0,55% 0,75% 0,67% 0,44%
2019 1,33% 017% 1,19% 0,90% 0,67% 0,99% 1,86% 0,90% 0,59% -1,28% 1,18% 0,27% 8,64%
2020 1,97% -2,03% -5,48% 3,66% 0,42% 1,16% 0,41% 2,25% -1,26% 0,23% 2,33% 0,00% 2,59%
2021 2,74% -1,19% -1,96% -1,23% 0,61% -1,17% 0,77% 1,22% -2,08% -0,82% 1,37% 1,72% -0,72%

Moderado 2022 -2,53% 0,15% 0,33% 1,27% 0,48% 1,02% -0,50% -1,03% -1,99% -0,12% 2,56% -0,41% -0,87%

2023 0,16% 0,22% 0,72% 0,14% -0,82% 1,48% 1,66% -0,79% -1,61% -1,43% 3,65% 2,70% 5,64%
2024 0,63% 1,05% 1,41% -1,29% -0,19% 0,97% 147% 0,70% 1,30% 0,00% 1,41% -0,24% 7,42%
2025 1,12% 0,18% 0,21% 1,12% 0,43% 0,73% 1,61% 0,89% 1,03% 0,35% 0,21% 0,05% 8,21%
2026 0,91% 043%  -0,12% 1,83% 0,81% 0,53% -0,54% 1,08% 0,44% 5,48%
2018 1,60% -2,41% 0,05% 0,70% 0,22% 0,20% 0,50% 1,87% -0,76% -1,11% -1,27% -1,51% -1,98%
2019 1,91% 0,13% 1,26% 0,90% -0,35% 0,91% 1,65% 0,37% 1,25% 0,61% 2,67% -1,42% 9,06%
2020 2,63% -2,70% -8,37% 4,46% -0,18% 2,80% -0,66% 3,31% -1,30% -0,15% 4,65% -0,43% 3,39%
2021 2,45% -1,57% -1,41% -0,35% 1,30% -0,24% 1,19% 1,50% -0,97% -0,63% 0,69% 1,47% 3,43%

Balanceado 2022 -4,41% -1,04% -0,09% 1,23% 0,11% 2,22% -0,31% -1,08% -1,81% -0,41% 2,61% -1,39% -4,47%

2023 091% -0,48% -0,21% 0,23% -0,64% 2,12% 3,42% -1,41% -1,33% -2,07% 3,52% 3,23% 7,30%
2024 1,40% 2,32% 1,76% 2,46% 0,47% 1,54% 1,33% -0,15% 081% 1,05% 1,44% -0,58% 8,19%
2025 1,50% -0,37% -0,45% 0,73% 1,22% 1,19% 1,96% 1,25% 1,64% 0,34% -0,19% -0,05% 9,08%
2026 1,25% 0,54% -1,04% 2,77% 1,81% 1,01% -0,99% 1,52% 1,00% 8,10%
2018 2,27% -3,46% -0,11% 1,16% 0,61% 0,20% 0,57% 2,72% -1,09% -1,78% -1,65% -2,51% -3,21%
2019 2,54% 0,25% 1,43% 1,18% -1,23% 0,79% 1,91% 0,07% 1,88% 0,02% 4,12% 2,43% 11,05%
2020 3,30% 365%  -11,11% 577% -0,86% 4,30% -1,59% 4,13% -1,36% -1,00% 6,66% -1,05% 2,20%
2021 3,42% -1,57% -0,81% 0,32% 1,90% 0,47% 1,49% 1,99% -0,77% -0,08% 0,51% 1,57% 8,68%

Crecimiento 2022 -5,87% -1,60% -0,25% 0,80% -0,15% 2,85% -0,05% -1,46% -2,01% -0,27% 2,42% -2,99% -8,53%

2023 1,08% -0,63% -0,93% 0,70% 0,17% 2,56% 5,09% -1,96% -0,96% -2,32% 3,62% 4,05% 10,27%
2024 2,13% 3,68% 2,16% -3,21% -0,81% 2,11% 0,90% 0,81% 0,78% 2,37% 1,22% -0,39% 10,40%
2025 1,51% -0,82% -0,72% 0,64% 2,07% 1,81% 2,69% 1,39% 2,31% 0,41% -0,72% -0,30% 10,66%
2026 1,52% 0,76% -1,88% 4,47% 3,07% 1,43% -1,45% 2,00% 1,75% 12,12%
2018 2,81% -4,52% -0,22% 1,38% 1,00% 0,27% 0,59% 3,66% -1,44% -2,41% -2,12% -3,15% -4,38%
2019 2,64% 0,33% 2,20% 1,27% -1,58% 0,71% 2,17% 0,21% 2,44% 0,94% 6,41% -3,30% 14,86%
2020 3,93% 444%  -1279% 6,94% -1,65% 517% 2,05% 513% -1,52% -1,52% 841% -1,28% 241%
2021 3,79% -1,59% -0,52% 1,03% 2,29% 0,99% 1,72% 2,14% -0,80% 0,49% -0,14% 1,93% 11,83%

Agresivo 2022 -7,57% -2,10% -0,29% 0,40% -0,46% 3,17% -0,07% -1,63% -2,25% -0,09% 2,47% -4,37% -12,47%

2023 1,30% -0,86% -1,57% 1,16% -0,03% 3,39% 7,21% -2,46% -0,68% -2,81% 3,88% 4,67% 13,42%
2024 2,89% 4,85% 2,62% -4,13% 1,11% 2,67% 0,77% -1,34% 0,34% 3,43% 1,51% -0,56% 12,23%
2025 1,73% -1,43% -1,03% 0,93% 3,00% 2,28% 3,31% 1,68% 2,82% 031% -1,09% -0,62% 12,37%
2026 1,47% 0,87% -2,55% 5,55% 3,94% 1,88% -1,83% 2,39% 2,32% 14,64%

rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.



Z] consorcio

¢ Qué es Cuenta Activa USD?

Es una cartera que invierte en instrumentos extranjeros en Délares y se construye segun el perfil de
riesgo del inversionista. Este portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de
LarrainVial Asset Management, que se encarga de realizar la seleccién de activos en base a la vision de
mercados y los monitorea permanentemente.

¢Por qué escoger Cuenta Activa USD?

ARQUITECTURA GUIADA EN DOLARES

@ Accede a los mejores instrumentos de inversion de distintas clases de activos, sectores y
regiones del mundo, incorporando innovadoras inversiones en megatendencias y activos
alternativos, que son seleccionadas en base a un riguroso proceso de inversion.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

Los portafolios de Cuenta Activa USD son diversificados e invierten en distintos activos en
P el extranjero, lo que es una buena estrategia para manejar el riesgo de tus inversiones y

buscar retornos mas estables en el tiempo.

CONFIANZA Y ASESORIA

Nuestra responsabilidad es gestionar tus inversiones activamente y mantenerte informado
periddicamente sobre los mercados, las mejores oportunidades de inversion y el
desempeio de las estrategias.

Conoce los perfiles de Cuenta Activa USD:

CONSERVADORA

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversion: Invierte hasta
un 30% en RV y un 90% en RF.

Perfil de inversionista:

Plan atractivo para alguien que tolera
una leve volatilidad ya que incluye un
bajo porcentaje de instrumentos
accionarios.

MODERADA

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afios.

Estrategia de inversion: Invierte hasta
un 50% en RV y un 70% en RF.

Perfil de inversionista:

Plan ideal para alguien que presenta
una moderada tolerancia al riesgo ya
que frece un mix balanceado de
activos de deuda y acciones.

Costos Serie APV-AP-APVC: Hasta 0,9% (exenta de IVA).

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

AGRESIVA

Bajo Medio Alto

RS

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Estrategia de inversion: Invierte hasta
un 90% en RV y un 40% en RF.

Perfil de inversionista:

Estrategia para alguien que tolera alta
volatilidad en el corto plazo, ya que
posee una mayor exposicion a activos
accionarios y alternativos.
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Conservadora Doélar
SEPTIEMBRE 2026 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES

Durante septiembre, la Reserva Federal retomd las alzas de
tasas ante una inflacién mas persistente de lo esperado vy
una economia que continud mostrando fortaleza. Los PMI
sorprendieron al alza y reforzaron la expectativa de tasas
altas por mas tiempo, impulsando las tasas largas y
fortaleciendo al dolar.

En Europa, la actividad econémica mostré senales de
recuperacion, con PMI y datos de confianza empresarial
superando las expectativas. Sin embargo, las mayores
presiones de costos mantuvieron abierto el debate sobre
nuevas alzas de tasas por parte del BCE.

En Latinoamérica, la atencion estuvo puesta en Brasil, donde
continuo el ciclo de recortes de tasas, aunque el repunte de
la inflacion y la incertidumbre electoral aumentaron la
cautela. En México, Banxico mantuvo una postura estable.
En Chile por otro lado, el Banco Central redujo sus
proyecciones de crecimiento para 2026. Ademas, un
escenario de doélar fortalecido representa un desafio
adicional para la recuperacién econémica.

China mostré sefales de estabilizacién gracias a mejores
cifras de produccion industrial, ventas minoristas y actividad
econdmica. Por su parte, Japon continué avanzando en la
normalizaciéon de su politica monetaria mediante nuevas
alzas de tasas, en linea con una economia mas dindmica vy
con mayores presiones inflacionarias.

En USD, el ACWI rento -1,14 %, Asia Emergente -0,76%, vy
Europa -4,72%. Latinoamérica renté un -1,32% vy el IPSA
cerré con un -3,06% medido en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

La atencion estard centrada en la trayectoria de la inflacién,
la evolucién de las tasas largas y el desarrollo de los
procesos electorales en Latinoamérica. Por otro lado, un
escenario de crecimiento resiliente en Estados Unidos podria
mantener las tasas elevadas por mas tiempo, fortaleciendo al
ddlar y aumentando la volatilidad en los mercados
emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante septiembre no hicimos cambios en el fondo.

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo

124567

RENTABILIDAD EN DOLARES

2,51% -1,75% -2,16% 3,58% 3,50% 9,66% 25,06% 12,89%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2022 -2,25 -1,50 -0,52 -3,01 -0,60 -4,11 2,40 -1,54 -4,64 1,63 3,34 -1,00 -11,50

2023 3,31 -2,29 1,61 066 -084 153 125 -116 -2,79 -149 500 3,50 8,27
2024 -040 065 136 -1,84 141 107 104 155 1,56 -133 096 -1,18 4,87
2025 1,07 082 -133 -036 164 218 0,71 122 147 081 -012 0,28 8,66

2026 1,36 0,69 -3,03 332 221 025 -1,40 1,00 -1,75 - - - 2,51
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 2 afios

Monto minimo No Contempla

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para octubre mantuvimos el posicionamiento actual.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
30/09/2026 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

CLASE DE ACTIVO

61,8%

Deuda Desarrollados
Acciones Desarrollados
Deuda Emergentes
Acciones Emergentes
Alternativo

17,5%

. 11,7%
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EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia

Andrés Vicencio
Gerente de Asset Allocation

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Man GLG - Man Group PLC
PIMCO GIS Income Fund T
iShares Iboxx IG Corp Bond
Barings Global HY Bond
SPDR BBG Barclays HY =
Nordea 1 European Financial Debt
iShares Barclays 3-7 yrs Tbond =
Pictet - EM Corporate Bonds
00% SICAV LV Gavekal Latam Fund 1
iShares JPM EM Corp Bond ETF
PIMCO GIS EM Local Bond Fund
SICAV LV Latam Corp Debt Fund 1
Robeco 3D US Equity
Nordea BetaPlus Enhanced US
iShares Global Tech ETF
17 5% iShares MSCI USA Value Factor 1
Vanguard Growth ETF
iShares Momentum
Robeco 3D Global Equity
Vanguard Info Technology ETF
iShares Asia 50 ETF
Asian Equity Ninety One
FHI Asia ex-Japan Equity Fund
Veritas Asian Fund
iShares Latin America 40 ETF
FI LV Programa de Alternativos
FI LV Mexico Mezzanine

Investment Grade Global 28,0%

High Yield Global 23.6%

Deud
cuda Tesoro US

10,2%
Emergentes

Latinoamérica 1,7%

Desarrollados

Acciones

Asia 3.5%

Latinoameérica 1,4%

Alternativo Alternativo 4,0%

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

Empresa de gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
BARINGS e e s o
ES maneja mas de US $382 bn.
B R Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial
LACKROCK con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion
El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco privado especializado en la
Etﬁ PICTET gestion de activos y patrimonios para clientes particulares e instituciones financieras del
mundo entero.
Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte
Nordeo de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.
- Gestor de fondos internacional fundada en Réterdam en 1929. Posee méas de 178 miles
ROBE=CO . : . B
de millones de euros en activos bajo administracion.
Laranvial® Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 afios
de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.
) Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el mundo, con mas de 30
Vanguard : . B .
millones de inversionistas. Estd basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.
.G k | Compania de servicios financieros con oficinas centrales en Hong Kong, se enfoca en
h_. aveka administracion de activos, research y softwares de invesion.

signatory of:

=PRI

Trinidad Valenzuela
Analista de Inversiones

Sebastian Provoste
Analista de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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Moderada Doélar
SEPTIEMBRE 2026 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES

Durante septiembre, la Reserva Federal retomd las alzas de
tasas ante una inflacién mas persistente de lo esperado vy
una economia que continud mostrando fortaleza. Los PMI
sorprendieron al alza y reforzaron la expectativa de tasas
altas por mas tiempo, impulsando las tasas largas y
fortaleciendo al dolar.

En Europa, la actividad econémica mostré senales de
recuperacion, con PMI y datos de confianza empresarial
superando las expectativas. Sin embargo, las mayores
presiones de costos mantuvieron abierto el debate sobre
nuevas alzas de tasas por parte del BCE.

En Latinoamérica, la atencion estuvo puesta en Brasil, donde
continuo el ciclo de recortes de tasas, aunque el repunte de
la inflacion y la incertidumbre electoral aumentaron la
cautela. En México, Banxico mantuvo una postura estable.
En Chile por otro lado, el Banco Central redujo sus
proyecciones de crecimiento para 2026. Ademas, un
escenario de doélar fortalecido representa un desafio
adicional para la recuperacién econémica.

China mostré sefales de estabilizacién gracias a mejores
cifras de produccion industrial, ventas minoristas y actividad
econdmica. Por su parte, Japon continué avanzando en la
normalizaciéon de su politica monetaria mediante nuevas
alzas de tasas, en linea con una economia mas dindmica vy
con mayores presiones inflacionarias.

En USD, el ACWI rento -1,14 %, Asia Emergente -0,76%, vy
Europa -4,72%. Latinoamérica renté un -1,32% vy el IPSA
cerré con un -3,06% medido en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

La atencion estard centrada en la trayectoria de la inflacién,
la evolucién de las tasas largas y el desarrollo de los
procesos electorales en Latinoamérica. Por otro lado, un
escenario de crecimiento resiliente en Estados Unidos podria
mantener las tasas elevadas por mas tiempo, fortaleciendo al
ddlar y aumentando la volatilidad en los mercados
emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante septiembre mantuvimos la exposicién a renta
variable global en mercados desarrollados, tanto en Estados
Unidos como Japén y el mix en emergentes entre Asia y
Latinoameérica.

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo
N -

1 2 3

RENTABILIDAD EN DOLARES

6,66% -1,12% -1,35% 6,94% 8,38% 16,96% 34,62% 18,16%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2022 -344 -2,20 -0,20 -4,15 0,11 -535 1,87 -0,77 -532 1,86 4,04 -0,69 -13,78

2023 433 -2,79 123 051 -098 232 205 -185 -2,78 -1,81 526 3,60 9,02
2024 -044 132 168 -181 140 063 087 1,75 191 -1,70 0,22 -1,57 4,23
2025 1,65 0,84 -1,38 -0,39 259 2,79 0,73 1,78 223 1,10 -0,12 0,63 13,09
2026 3,15 1,30 -455 503 321 -0,00 -1,76 1,56 -1,12 - - - 6,66
| 1om | 30/09/202
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 30% Max: 50% Min: 50% Max: 70%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 3 afios

Monto minimo No Contempla

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para octubre mantuvimos el posicionamiento actual.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
30/09/2026 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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CLASE DE ACTIVO

oy,

20,9%

28,0%

Deuda Emergentes
Acciones Desarrollados
Deuda Desarrollados
Acciones Emergentes

Alternativo

)
1
1
\
1

14,9%

3,5%

32,7%

EVOLUCION SEMESTRAL

100%

80%

60%

40%

Clase de activo

20%

0%
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o \&@
.Deuda Emergentes
.Arm’omes Desarrollados
.Dcuda Desarrollados
.Acdones Emergentes
.A\Lemaﬁ\/o

EQUIPO DE INVERSION

Andrés Vicencio
Gerente de Asset Allocation

José Manuel Silva
Director de Inversiones

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

UBS SICAV EM Economies Corp
Pictet - EM Corporate Bonds
Emergentes 24.3% iShares JPM EM Corp Bond ETF T
SICAV LV Gavekal Latam Fund
PIMCO GIS EM Local Bond Fund
Barings Global HY Bond
High Yield Global 9.8% SPDR BBG Barclays HY T
Nordea 1 European Financial Debt
Man GLG - Man Group PLC
iShares Iboxx IG Corp Bond
Latinoamérica 8,3% SICAV LV Latam Corp Debt Fund
Tesoro US 2,5% iShares Barclays 3-7 yrs Thond
iShares Global Tech ETF
Nordea BetaPlus Enhanced US
Robeco 3D US Equity
Desarrollados 25,5% RO?ECO 3D Global Equity T
iShares Momentum
Vanguard Growth ETF
iShares MSCI USA Value Factor
Vanguard Info Technology ETF
iShares Asia 50 ETF
. Asian Equity Ninety One
Asia 100% FHI Asia ex-Japan Equity Fund T
Veritas Asian Fund
. L. iShares Latin America 40 ETF
tatinoamerica 4 SICAV LV LatAm Equity Fund N
Wellington Strat European Eq
Europa 24% iShares MSCI Eurozone ETF +

Alternativo Alternativo 3,5% FI LV Programa de Alternativos =
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

Deuda

Investment Grade Global 8.6%

&« -

Acciones

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

&UBS Sociedad suiza de servicios financieros, con sede en Zurich. Es uno de los mayores
gestores de activos del mundo con oficinas en mas de 50 paises.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 afios

Larranvial® o » i : L
AesEaesiEn de experiencia en gest\on de activos en Latinoamérica.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial

BLACKROCK con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion

Empresa de gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
BARINGS prese fe B o
—_— maneja mas de US $382 bn.

El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco privado especializado en la
Eﬁ PICTET gestion de activos y patrimonios para clientes particulares e instituciones financieras del
mundo entero.

I Ninety Ninety One es una empresa de gestién de activos anglo-sudafricana, con sede en
One Londres y Ciudad del Cabo.

Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte

Nordeo de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.
_ Gestor de fondos internacional fundada en Réterdam en 1929. Posee mas de 178 miles
ROBE=CO : . ) o
de millones de euros en activos bajo administracién.
Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela Signatory of:
Analista de Inversiones Analista de Inversiones L2EPRIGES

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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Agresiva Dolar
SEPTIEMBRE 2026 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES

Durante septiembre, la Reserva Federal retomd las alzas de
tasas ante una inflacién mas persistente de lo esperado vy
una economia que continud mostrando fortaleza. Los PMI
sorprendieron al alza y reforzaron la expectativa de tasas
altas por mas tiempo, impulsando las tasas largas y
fortaleciendo al dolar.

En Europa, la actividad econémica mostré senales de
recuperacion, con PMI y datos de confianza empresarial
superando las expectativas. Sin embargo, las mayores
presiones de costos mantuvieron abierto el debate sobre
nuevas alzas de tasas por parte del BCE.

En Latinoamérica, la atencion estuvo puesta en Brasil, donde
continuo el ciclo de recortes de tasas, aunque el repunte de
la inflacion y la incertidumbre electoral aumentaron la
cautela. En México, Banxico mantuvo una postura estable.
En Chile por otro lado, el Banco Central redujo sus
proyecciones de crecimiento para 2026. Ademas, un
escenario de doélar fortalecido representa un desafio
adicional para la recuperacién econémica.

China mostré sefales de estabilizacién gracias a mejores
cifras de produccion industrial, ventas minoristas y actividad
econdmica. Por su parte, Japon continué avanzando en la
normalizaciéon de su politica monetaria mediante nuevas
alzas de tasas, en linea con una economia mas dindmica vy
con mayores presiones inflacionarias.

En USD, el ACWI rento -1,14 %, Asia Emergente -0,76%, vy
Europa -4,72%. Latinoamérica renté un -1,32% vy el IPSA
cerré con un -3,06% medido en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

La atencion estard centrada en la trayectoria de la inflacién,
la evolucién de las tasas largas y el desarrollo de los
procesos electorales en Latinoamérica. Por otro lado, un
escenario de crecimiento resiliente en Estados Unidos podria
mantener las tasas elevadas por mas tiempo, fortaleciendo al
ddlar y aumentando la volatilidad en los mercados
emergentes.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante septiembre mantuvimos la exposicién a renta
variable global en mercados desarrollados, tanto en Estados
Unidos como Japén y el mix en emergentes entre Asia y
Latinoameérica.

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo
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1 2 3 4

RENTABILIDAD EN DOLARES

12,92% -0,37% -0,57%  11,81% 15,73% 28,64% 50,62% 34,47%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2022 -448 -147 1,16 -6,28 149 -7,84 288 -0,92 -721 437 504 -182 -1503
2023 6,25 -3,56 2,13 0,52 -0,94 422 298 -292 -401 -254 6,67 4,18 12,88
2024 -1,00 2,19 231 -2,54 157 037 058 217 230 -229 -032 -2,64 2,52
2025 2,30 030 -1,21 -0,11 441 399 014 274 364 162 -002 087 20,13
2026 533 229 -628 7,61 509 -056 -235 220 -037 - - 12,92
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 60% Max: 90% Min: 10% Max: 40%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 3 afios

Monto minimo No Contempla

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para octubre mantuvimos el posicionamiento actual.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
30/09/2026 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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CLASE DE ACTIVO FONDOS EN LA ESTRATEGIA

351% High Yield Global 6,8% SPDR BBG Barclays HY
' 15.6% Desarrollados 4,9% Vontobel Fund - Credit Opp =
070 Deud iShares Iboxx IG Corp Bond
cuea Investment Grade Global 3,9% ohares 1hoxx orp bon

Man GLG - Man Group PLC
mw 2,8% Emergentes 2,8% iShares JPM EM Corp Bond ETF
Robeco 3D US Equity
iShares Global Tech ETF
Vanguard Growth ETF
46‘6% Desarrollados 38,7% iShare§ MSCI USA Value Factor T
iShares Momentum
Robeco 3D Global Equity
Vanguard Info Technology ETF
iShares Asia 50 ETF

« «

M Acciones Desarrollados T
B Acciones Emergentes

N
Acciones ) X A
B Deuda Desarrollados T Acia 20.0% Asian Equity Ninety One N
B Deuda Emergentes l Veritas Asian Fund
FHI Asia ex-Japan Equity Fund
Latinoamérica 15,1% iShares Latin America 40 ETF
Wellington Strat European Eq
E a 4,8%
aropa ’ iShares MSCI Eurozone ETF +
Lazard Japanese Strategic E
Japon 3.0% B gle =q -

iShares MSCI Japan ETF
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EVOLUCION SEMESTRAL MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

100%
Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial
80%
° BLACKRoOCK con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion
=
s  60%
3 ROBECO Gestor de fondos internacional fundada en Réterdam en 1929. Posee mas de 178 miles
% 40% = de millones de euros en activos bajo administracion.
O
20% I Nlnety Ninety One es una empresa de gestién de activos anglo-sudafricana, con sede en
Londres y Ciudad del Cabo.
0%
% 9P P
L Q@i\/ K Vontobel | Gestora de fondos con alcance global fundada en 1988 en Suiza.
© < )
Il Acciones Desarrollados . » 5
) . ) ) Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el mundo, con mas de 30
B Acciones Emergentes Vanguard
L o millones de inversionistas. Estd basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.
.Dguda Desarrollados
.Deuda Emergentes
B Alternativo Veritas Fundada en 2003, es lider en la administracion de activos globales y asiaticos, tanto
— Asset ) . R
Management | Para inversionistas institucionales como individuales.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela Signatory of:
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones -=2PRII}

Principles for
ponsible

ThVestment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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¢Qué es Cuenta Activa USD?

Retornos mensuales e historicos en Doélares

» Sene A Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2020 - 0,01% -0,83% 3,79% 2,64% 1,25% 3,07% 1,06% -1,10%  -005% 3,89% 1,82% -
2021 -001%  -083%  -0,75% 1,35% 0,32% 0,79% 0,46% 0,54% -1,63% 0,44% -0,93% 1,35% 1,06%
2022 -225%  -150%  -0,52%  -301%  -060%  -411% 2,40% -154%  -4,64% 1,63% 3,34% -1,00% -11,50%
Conservadora USD IREAZK 3,31% -2,29% 1,61% 0,66% -0,84% 1,53% 1,25% 1,16%  -279%  -149% 5,00% 3,50% 8,27%
2024 -0,40% 0,65% 1,36% -1,84% 141% 1,07% 1,04% 1,55% 1,56% -1,33% 0,96% -1,18% 487%
2025 1,07% 0,82% -1,33%  -036% 1,64% 2,18% 0,71% 1,22% 147% 081% -0,12% 0,28% 8,66%
2026 1,36% 0,69%  -303%  3,32% 2,21% 025%  -1,40%  1,00%  -175% 2,51%
2020 -032%  -412%  -1511%  567% 3,21% 2,61% 457% 2,09% -1,29% 0,18% 6,04% 3,43% 511%
2021 0,28% -080%  -1,04% 2,06% 0,50% 0,64% 001% 0,57% 2,41% 0,48% -2,08% 1,62% -027%
2022 -344%  -220%  -020%  -415% 011% -5,35% 1,87% 077%  -532% 1,86% 4,04% -0,69% -13,78%
Moderada USD 2023 4,33% -2,79% 1,23% 0,51% -0,98% 2,32% 2,05% -1,85%  -278%  -181% 526% 3,60% 9,02%
2024 -0,44% 1,32% 1,68% -1,81% 1,40% 0,63% 0,87% 1,75% 191% -1,70% 0,22% -1,57% 423%
2025 1,65% 0,84% -1,38%  -039% 2,59% 2,79% 0,73% 1,78% 2,23% 1,10% -0,12% 0,63% 13,09%
2026 3,15% 1,30%  -4,55% 5,03% 3,21% 0,00%  -1,76% 1,56%  -1,12% 6,66%
2021 - - - -0,17% 0,89% 1,28% -0,40% 0,71% -457% 1,74% -2,80% 1,93% -
2022 -448%  -147% 1,16% -6,28% 1,49% -7,84% 2,88% 092%  -721% 437% 5,04% -1,82% -15,03%
2023 6,25% -3,56% 2,13% 0,52% -0,94% 4,22% 2,98% 292%  -401%  -2,54% 6,67% 4,18% 12,88%
Agresiva USD 2024 -1,00% 2,19% 2,31% -2,54% 157% 0,37% 0,58% 217% 2,30% 229%  -032%  -2,64% 2,52%
2025 2,30% 0,30% 121%  -011% 441% 3,99% 0,14% 2,74% 3,64% 1,62% -0,02% 0,87% 20,13%
2026 5,33% 2,29%  -628%  7,61% 509%  -0,56%  -2,35%  2,20%  -0.37% 12,92%
» i . i
se”e F Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2020 - - 0,26% 3,79% 2,65% 1,28% 3,10% 1,09% -107%  -002% 3,93% 1,85% -
2021 0,03% -080%  -071% 1,38% 037% 0,84% 0,51% 0,59% -1,58% 049% -0,88% 1,40% 1,60%
2022 220%  -145%  -047%  -296%  -055%  -406% 2,45% -149%  -459% 1,68% 3,39% -0,95% -10,97%
Conservadora USD [RRAZE] 3,36% -2,25% 1,66% 0,71% -0,79% 1,58% 1,30% A11%  -274%  -1,44% 505% 3,56% 8,92%
2024 -0,35% 0,70% 1,42% -1,79% 1,46% 1,12% 1,09% 1,60% 1,61% -1,28% 1,01% -1,12% 5,50%
2025 1,12% 0,87% 1,28%  -031% 1,69% 2,23% 0,76% 1,27% 1,52% 0,86% -0,07% 0,33% 9,31%
2026 1,41% 0,74%  -2,98%  3,37% 2,26% 0,30%  -1,36%  1,02% 1,73% 2,91%
2020 029%  -409%  -1508%  570% 3,25% 2,65% 4,60% 2,12% -1,26% 0,22% 6,07% 3,46% 5,54%
2021 0,31% -077%  -100% 2,09% 0,56% 0,70% 0,08% 0,64% -2,35% 0,55% -2,02% 1,69% 0,39%
2022 337%  -214%  -013%  -409% 017% -5,29% 1,94% 071%  -526% 1,93% 411% -0,62% -13,09%
Moderada USD 2023 4,40% -2,73% 1,30% 0,58% -091% 2,39% 2,12% -1,78%  -272%  -1,74% 533% 3,67% 9,89%
2024 -0,37% 1,38% 1,75% -1,75% 1,47% 0,69% 0,94% 1,82% 1,98% -1,63% 0,28% -1,51% 506%
2025 172% 0,90% -131%  -033% 2,66% 2,86% 0,80% 1,85% 2,30% 1,16% -0,05% 0,70% 14,01%
2026 3,22% 1,36%  -4,48%  510% 3,28% 006%  -1,70%  1,63% 1,06% 7,30%
2021 - - - -0,17% 0,89% 1,31% -0,33% 0,78% -4,51% 1,81% -2,73% 2,00% -
2022 441%  -141% 1,23% -621% 1,56% -7,78% 2,95% 085%  -7,15% 4,44% 510% -1,75% -14,35%
. 2023 6,32% -3,50% 2,20% 0,59% -0,88% 4,29% 3,05% 2.85%  -394%  -2,48% 6,74% 4,25% 13,78%
AgresivaUSD 2024 -0,93% 2,26% 2,38% 2,47% 1,64% 0,43% 0,64% 2,24% 2,37% 222%  -025% -2,57% 3,35%
2025 2,37% 0,36% -1,15%  -0,04% 449% 4,06% 0,22% 2,80% 3,71% 1,69% 0,05% 0,94% 21,12%
2026 541% 2,36% -6,21 7,68% 516%  -050%  -2,29%  2,27% 0,30% 13,60%

» Serie APV-AP-APVC

Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2021 066%  -077%  0,13% 142%  040%  087%  053%  061%  -156%  052%  -086%  143% 1,98%
2022 218%  -143%  -045%  -294% -053%  -404%  245%  -149%  -459%  1,68% 339%  -095%  -10,95%
2023 336%  -225%  1,66%  071%  -079%  1,60% 133%  -108%  -271%  -142%  507%  3.58% 9,24%
SOSEUENER o004 033%  072%  144%  177%  149%  114%  112%  163%  163%  -125%  103%  -110%  581%
2025 115%  089%  -125%  -029%  172%  226%  079% 1,30% 154%  088%  -005%  035% 9,64%
2026 1,44% 0,76%  -2,95%  3,40% 2,29% 0,32%  -1,33%  1,08% 1,68% 3,21%
2020  -023%  -404% -1503%  576% 331%  270%  467%  218%  -120%  028% 6,13% 3,53% 6,28%
2021 037%  -071%  -094%  215%  060%  073%  010%  066%  -232%  057%  -199%  171% 0,83%
2022 -335%  -212%  -011%  -406%  020%  -527%  192% -0,72 -528%  191%  409%  -064%  -1327%
Moderada USD 2023 438%  -275%  128%  056%  -093%  242% 215%  -175%  -2,69%  -172%  535%  3,70% 10,22%
2024 -034%  1,40% 178%  -172%  150%  072%  096% 1,85% 200%  -161%  031%  -148% 5,38%
2025 1,75%  092%  -129%  -030%  268%  288%  083% 1,88% 2,33% 1,19%  -003%  0,73% 14,35%
2026 3,24% 1,39%  -4,46% 5,12% 3,31% 0,09%  -1,67% 1,66% 1,03% 7,54%
2021 - - - 037%  089% 132%  -031%  080%  -449%  183%  -271%  2,03% -
2022 -439%  -139%  125% @ -619%  158%  -7,76%  294%  -087%  -717%  442% 509%  -177%  -14,52%
. 2023 630%  -352%  219%  057%  -089%  4,31% 307%  -2,83%  -392%  -245%  677%  428% 14,13%
Agresiva USD 2024 -091%  228%  241%  -245%  167%  046%  067%  227%  239%  -220%  -023%  -255%  3,66%
2025 239%  039%  -1,12%  -002%  451%  410%  026%  283% 3,73% 171%  007%  097% 21,51%
2026 5,43% 2,38%  -6,19%  7,71% 519%  -047%  -226%  2,30% 0,28% 13,85%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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LarrainVial Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
Isidora Goyenechea 2800 Piso 15 Las Condes, Santiago, Chile
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